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Cap nhat chinh sach thué quan

cua My - Section 301

DPanh gia tac dong dén Viét Nam

N&i dung Section 301 cia USTR - Cd quan diéu tra Thudng mai My

— Section 301 chinh thdc c6 hiéu luc tir 0h00 ngay 24/7/2026 (giG M¥), ngay sau thdi diém
Section 122 hét han cung ngay. Theo d6, My ap thué 10% hodc 12.5% |én hang nhap
khau ti 60 nén kinh t&, vdi ly do cac d&i tac thudng mai khong kiém soét hiéu qua hang

hda cd yéu t6 lao dong cudng buc.

— Viét Nam nam trong nhém chiu thué 12.5%, tuong dudng muc ap cho Trung Quéc, Han

Qudc, Nhat Ban (d3 dudc dé cap trong bao cao Cap nhat chinh sach thué quan cia My
ky trudc).
— Mot s6 diém mdi can luu y vé ndi dung clia Section 301:

v

v

Khéng c6 thai han hét hiéu lyc. Section 301 khong tu hét han va c6 nén tang phap
ly viing hon IEEPA - do d6 c6 thé duy tri dai han, it nhat [a trong nhiém ky D.Trump
USTR d& cong khai vién dan cam két trong cac Hiép dinh Thudng mai D&i iing (ART)
dé bién minh cho muic 10% danh cho mét s nén kinh té&; déi vGi EU, Dai Loan, Nhat
Ban, Han Qudc va Thuy Si dudc hudng cd ché "tran" 10%/12,5% da bao gbm thué
MFN (net of MFN); Viét Nam hién chua c6 ART, do d6 d6i v8i hang hda Viét Nam
thudc pham vi diéu chinh, cau trdc thué vé nguyén tac la:

Thué& MFN hién hanh + 12.5% thué Section 301.

Thué binh quan Viét Nam van duy tri chénh léch thué déng ké so vdi Trung Quéc
(bi€u d6 1), qua dé tao Igi thé canh tranh thu hit FDI va xuat khiu nhat dinh cho
Viét Nam.

Panh gia tac dong dén Viét Nam

(1)

(2)

Diém tich cuc - danh muc mién trif dudc duy tri va mé rdng. My tiép tuc gill loai
trir d6i véi nhdm thiét bi dién tl/cong nghé cao, Al, ban dan..., dong thdi bé sung
thém mot s6 mat hang ndng nghiép, hda chat va san pham khac. bang chd y, danh
muc nay da dugc duy tri lién tuc qua ba chinh sach — IEEPA, Section 122 va
Section 301 — cho thay My vé cd ban da 6n dinh quan diém vé pham vi mién tru,
do dd, giam rui ro dai han déi vdi trién vong cla cac nganh nay. Day dong thdi la
nhom chiém ty trong [8n trong xuat khau cla Viét Nam sang My (udc tinh 45-50%),
va la nhdm dan dat da tdng trudng xuat khau va thu hat FDI trong giai doan 2025 -
ntfa dau 2026.

Piém khdng nhu ky vong - cd ché han ngach thué quan dét may. My sé thiét lap
han ngach thué quan cho mét lugng hang dét may nhat dinh cla Bangladesh,
Campuchia, Indonesia va Malaysia, theo d6 mot lugng hang dap (ng diéu kién cd
thé dugc mién ap thué Section 301. CG ché nay hién khéng ap dung déi vdi Viét
Nam.
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Tuy nhién, dé danh gia day di tadc dong canh tranh d&i véi dét may Viét Nam,
chiing t6i can chd cdng bé chi tiét vé quy mé han ngach — yéu td quyét dinh dé
danh gia liéu cé xay ra viéc dich chuyén ddn hang tir Viét Nam sang cac déi thu
hay khong.

(3) Ruiro bd ngd. Ngoai diéu tra lao dong cudng buic da cd két ludn, Section 301
USTR con md thém diéu tra vé S& hitu tri tué (nham truc tiép vao Viét Nam) va du
thlta cdng suat (13 nén kinh t&, trong d6 c6 Viét Nam). Day la dong thai cho thay
chinh quyén Trump dang tim cach khdi phuc mat bang thué IEEPA d3 bi T6i cao
Phap vién bac bo dau thang 2. Do chua cé théng tin cu thé, ching tbi sé tiép tuc
theo d&i va cdp nhéat trong cac bao céo sau.

Nhan dinh chung ctia KBSV

— Xét vé tdng thé, chiing t6i duy tri quan diém Section 301 khdng lam thay d6i trién vong
tich cuc cta xu hudng xuat khdu va dong vén FDI vao Viét Nam trong 2026, nhé (1) udc
tinh khoang 45-50% kim ngach xuat khau clia Viét Nam sang M§ nam ngoai pham vi
danh thué Section 301, chd yéu thuéc nhém dién/dién tl, cbng nghé cao; ngoaira, (2)
mUc thu€ dp dung cho Viét Nam khdng chénh [éch dang ké so vdi cac ddi thu canh
tranh trong khu vuc; (3) mdrc 12,5% thap hon tuwong d6i so véi mrc 20% cii theo dao
(uat IEEPA; (4) Viét Nam van duy tri nhitng loi thé s8n cé vé vi tri, chinh tri 8n dinh, quy
md FTA l&n gilip thu hat dong vén FDI ti€p tuc dau tw vao Viét Nam.

— Tuy nhién, tdc dong s& phan manh gilta nhdm doanh nghiép FDI va doanh nghiép
trong nudc: (1) Nhém dudc bao vé (dién tl, cdng nghé cao, ban dan) chd yéu [a doanh
nghiép FDI, nam ngoai danh muc danh thué nén gan nhu khong chiu tac déng truc
ti€p, ngoai ra con dugc cling cé bdi chénh l&ch thué 18n so vdi Trung Quéc — dong luc
dan dat viéc thu hit FDI d3u tu vao Viét Nam va thic day xuat khau chia Viét Nam; (2)
Nhém chiu stic ép (dét may, cao su, gb) — thé manh clia doanh nghiép ndi dia —
khong dudc loai trif, dong thgi phai canh tranh vdi Bangladesh, Campuchia,
Indonesia, Malaysia dang hudng uu dai theo han ngach (Section 301), nén xu hudng
suy yéu nhiéu kha nang tiép dién.

— DaGi v8i VN-Index, ching tbi danh gid tac dong cho dén hién tai la khéng dang ké, do
nhém doanh nghiép chiu anh hudng tiéu cuc (dét may, gb...) chiém ty trong vén héa
nho trén thi trudng — du vay, van can chd thém thdng tin vé hai dong thué du thita
cbng suat va s hitu tri tué (theo Section 301).

Biéu d6 1. Thué suat binh quan cua My theo dai tac (chua bao gém binh quan cac mat
hang dudc loai trui)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV



Udc tinh khoang han 45% kim ngach xuat
kh3u cla Viét Nam sang M§ ndm 2025 thudc
nhém dugc mién thué. Trong dé, nhém cac
ma HS cd ty trong cao nhu 8517, 8541, 8471,
8473 dugc loai ra khoi danh sach danh thué
clia Section 301

Xem Danh séch cdc mat hang dugc mién thué

theo Section 301
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Bi€u d6 2. Thué suat binh quan cia My theo dai tac (bao gom binh quan cdc mat hang
dudc lai tru)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Biéu d6 3. Ty trong cdc mat hang xuat khau tif Viét Nam sang My 2025
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Ngudn: ITC, KBSV

* Udc tinh dua trén HScode 4 digit, dua trén sé liéu My nhdp khdu tur Viét Nam (2025) cda T6 chiic
Trung tém Thuong mai Quéc té, do dé khéng loai trir khd ndng ty trong thuc té c6 thé chénh léch ~5%
so vdi thuc té.
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Tru sé chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Ha, TP Ha Ndi

bién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 14, Toa nha Diamond Park Plaza, s6 16 Lang Ha, Phudng Giang V3, TP Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
Chi nhanh H6 Chi Minh:

Dia chi: Tang 21, Toa nha Vietinbank, s& 93 - 95 Ham Nghi, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, s6 37 Tén Dic Thang, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang téi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(Dua trén danh gia trién vong trong 6 thang t&i)
Tich cyc: Trung l4p:
Vugt trdi hon thi trudng PhU hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dua trén théng tin, dif liéu thu dugc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
chinh xac hodc day dl va cdc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
dugc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén doc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhiing tai liéu nay 1 ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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