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* Ngay 24/7/2026, chinh quyén My chinh thirc 4p thué nhap khau méi theo Piéu 301 Pao luat Thuong mai 1974 1én 60 nén kinh té
(bao phti ~99,4% kim ngach nhap khau vao My).

* Thay thé thué tam th&i: Thué Diéu 301 thay thé murc thué tam 10% theo Diéu 122 da hét han (t6i da 150 ngay).

* Pong co & Ban chat phap ly: Bat ngudn tir cuéc diéu tra cdia USTR vé lao déng cudng blrc. Sau khi thué IEEPA bi Toa an T6i cao bac
béd vao thang 2/2026, biéu 301 dugc str dung lam cdng cu dai han vdi chu ky ra soat 4 nam, rat khé bi dao ngugc bai tda an.

04/2025
07/2025
10/2025
20/02/2026
24/02/2026

06/2026

22/07/2026

24/07/2026

Ngudn: Mirae Asset téng hop

My cdng bo thué déi irng "Liberation Day"
Pam phan song phuong thanh céng

Ky Thda thuan khung Thuong mai ART
Toa an T6i cao My bac bd thué IEEPA

My ap thué tam thoi theo Diéu 122

USTR c6ng bd két qua diéu tra lao déng cudng burc

Viét Nam ban hanh Nghi dinh 292/2026/ND-CP
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Dé xuat toi da; gay chan dong tam ly thj trudng

+40% phu thu d6i véi hang trung chuyén tlr Trung Quéc
Tao co sd ha bac thué cho cac dot ra soat tuong lai

Vo hiéu héa toan b6 thué ddi (rng ban dau

Khan cap, thoi han t6i da 150 ngay

bé xuat phan nhém 60 nén kinh té

Cam nhap khau hang lao ddng cudng birc dé dap
rng USTR

Khung thué c¢6 dinh lau dai (ra soat 4 nam/lan)
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* Nhom 10% (17 nén kinh t&): Ba ban hanh luat cdm, ky ART hodc c6 co ché kiém soat ban phan.

* Nhém 12,5% (43 nén kinh té&): Chua dap (ng day dd tiéu chuan cdia USTR (bao gém Viét Nam, Trung Qudc, Nhat Ban, Han Quadc,

Thai Lan, Philippines).

Phan nhém thué suat Diéu 301 va Twong quan thuong mai gilra cac nuéc

Canada, Mexico

10% )
° EU, Vuong qudc Anh
Bangladesh, Campuchia,
Indonesia, Malaysia
Viét Nam
Trung Quéc
12,5%

Thai Lan, Philippines

Nhat Ban, Han Quéc

Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp tir USTR
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Doi tdc USMCA; hang dat quy tac xuat x&r ndi khéi dugc
mién thué 301.

Da ¢ quy dinh CSDDD / Luat cdm LDCB; dang dam phan
khau trir MFN.

Chu déng ky ART hodc c6 khung phap ly kiém soat LBCB
ban phan.

XK sang My chiém ~30% téng XK; bi diéu tra thém SHTT &
du thlra cOng suat.

Chiu thué biéu 301 md&i cdng don Ién cac I6p thué 301 cdi.
Thudc nhom 12,5% do chua hoan thién ha tang kiém soat
LDCB.

Chiu mic 10-12,5% (khau trr MFN); riéng thép/6 to
ap biéu 232.

Thu hdt manh dong vén nearshoring.

Gilr chi phi thué én dinh.

Tao khoang chénh léch 2,5% gia ban uvu dai
hon Viét Nam.

Chi phitdang 2,5% so v&i giai doan Diéu 122.

Téng thué ~35%+; VN ti€p tuc duy tri lgi thé
China+1.

Vi thé ngang bang véi Viét Nam.

Tang chi phi xudt khdu may moc/linh kién.
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Viét Nam chiu thué cao hon cac d6i thu trong ASEAN

* Tang chi phi truc ti€p thém 2,5% (tir 10% 1&n 12,5%); x6i mon Igi thé gid so véi cac d6i tha ASEAN nhém 10%; duy tri rai ro phap ly ¢6
dinh trong 4 nam. Tuy nhién, khdng gay sup d6 cau trdc xuat khdu nhd hé théng mién trir dién rong (Annex A).

So sanh vi thé& canh tranh xuat khau cua Viét Nam trong ASEAN Nganh hang canh tranh chinh

12.5% 12.5% 12.5% VEIEVHER Dién tir, Cao su, Dau co

10.0% 10.0% 10.0% Dét may, Giay dép, Dau co
Dét may, Giay dép
L, O td, bién tir, Thuc pham
Dién tlr, Nong san
Y2\ E[ N Dét may, Pién tir, Giay dép, GO, Thiy san
Malaysia Indonesia Campuchia Thai Lan Philippines Viét Nam

Ngudn: Mirae Asset téng hgp
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x o e e . N
i TNG, MSH, STK, ) S I AT mde (G Mat 2,5'A) Ic_n'the gA’la SO an Bangla~deih, Cimpiuc,hla va
Dét may 12,5% TIEU CUC chi&m 40-50% XK sand M? Indonesia; chiu thué MFN nén cao. Ma niém yét cé ty trong
TCM, VGT, GIL ° IMY- XK M 16n (TNG, MSH, STK) chiu strc ép bién loi nhuan.
TCM, TNG, ADS, A _ n . Pon hang gia c¢dng co ban rdi ro dich chuyén sang
Da giay 12,5% TIEU CUC tBk:ir(I)c :gln Vn;:)udagn E;?]ng"vrphu Campuchia/Indonesia. Nike/Adidas that chat chi phi gia
GIL ' 9MY- cang d3i véi doanh nghiép N.
Go & PTB, SAV. ACG o : Khéng nam trong Phu luc A; ndi that boc chju thém thué
' ' ' o M h % k h . A .
] 12,5% TIEU CUC xuyé't (;(hlée’:nn >é5nsho 5 'm ngach 53, (25-50%). PTB va SAV chiu tac dong truc tiép do doanh
Noi that GDT, TTF ganh go. thu XK My chiém ty trong cao.
VHC, ANV, FMC, Thué 301 cong don |én thué chéng ban pha gia (AD/CVD).
Thuy san 12,5% TIEU CUC NHE Tém déng lanh, c4 tra VHC (ca tra sang My) va FMC/MPC (tdm sang M) chiu ap
MPC, IDI lic canh tranh gi véi An Do, Ecuador (10%).

Thép, Nhém HPG, NKG, HSG, Khéng cong don thué Diéu 301 dé tranh thué chong thué.
Diéu 232 TRUNG TINH fian NKG va HSG cé ty trong XK My chiu thué 232 hién hitu,
& bong SMC g HPG hudng Igi tir gidi ngan dau tu cong noi dia

Ap quy dinh an ninh quéc gia

Nguén: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp
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Ban dan &

Vién théng

Nong san tho

Nang luvong &

Phan bon

San xuat

nodi dia

FPT, DGW, CMG,

SAM Mién tru

FPT, CMG, ELC, 5
Mién trur

CTR

PAN, LTG, TAR, )
Mién trur

TRC, DPR

DPM, DCM,POW, _ . .
Mién tru

GAS, PVD

MSN, VNM, KDC,
MWG, SAB

Nguén: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp
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TICH cuC

TICH cuC

TICH CUC NHE

TICH CUC NHE

Khéng &p TICH CUC NHE

Chiém ~49% kim ngach XK Nsm hoan toan trong Phu luc A. Khéi doanh nghiép FDI
sang My (Samsung, Foxconn, Intel) duy tri chudi cung (ng; nhém phan

(chti yéu khai FDI). phoi/cong nghé ndi dia khong bi anh hudng tiéu cuc.

Dbugc Phu luc A bdo vé; khoang cach thué véi Trung Qudc
(~35%+) thac day lan séng dau tu "China+1". FPT, CTR hudng lgi
tu lan séng FDI cdng nghé.

Nganh c¢dng nghé cao
chién luogc.

MY thi€u hut ngudn cung nén mién trir Phu luc A; da dang hoa
Ca phé, hat diéu, hat tiéu... thi truong sang EU (EVFTA), RCEP tang t6éc. Tac dong truc tiép
|én nhém niém yét & mirc thap.

Thudc Phu luc A; hudng lgi truc tiép tir cac goi kich cau dau tu

Hang hda nguyén liéu tho céng ha tang cda Chinh phd.

Hudng lgi tir gid nguyén liéu toan cau giam do cau My giam;
ngudn nguyén liéu nhap khau da dang hon. Doanh nghiép tiéu
dung ndi dia it chju tadc déng truc tié€p.

Phuc vu thi truong trong
nudc.
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* Phu luc A (Annex A) 1a Danh muc cac mat hang dugc Van phong Pai dién Thuong mai My (USTR) quyét dinh mién trir hoan toan khoi mirc thué
nhap khau b6 sung Diéu 301 (10% hoac 12,5%).
* Vai tro "La chan" chién lugc: Bao vé khodng 49% téng kim ngach xudt khau cla Viét Nam sang thj trudng M§ khédi nguy co gia tang chi phi thué
quan, trong tam la nhém hang dién t&, may tinh, ban dan va vién théng.

* Tiéu chi lua chon cdia USTR: Uu tién cac dong san pham nam trong chubi cung rng céng nghé toan cau ma My bi thi€u hut nguén cung ndi dia,
nham tranh gay dut gdy san xuat va han ché lam phat truc ti€p cho ngudi tiéu dung My.

Dién tlr, May tinh & Ban dan
(~49% kim ngach XK sang My)

Nong san tho & Chuwa ché bién
sau

Nang lurong, Phan bén &
Nguyén liéu tho

Ngudn: USTR, Mirae Asset téng hgp
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Mt s danh muc mién trir thué 301

HS 8471: May tinh, laptop, may choi game
HS 8473: Linh kién, phu tung may tinh & may van phong

HS 8517: Dién thoai théng minh, thiét bj vién théng & truyén
thong

HS 8541 / 8542: Linh kién ban dan, béng ban dan, di-6t, mach
tich hgp (IC)

Nong san tho (Ca phé hat tho, hat diéu tho, hat tiéu...)

Cac loai thuc phdm tho chua qua ché bién cong nghiép sau

Dau khi thd va cac sdn pham nang lugng

Phan bén, vat tu va nguyén liéu thé co ban phuc vu san xuat

Dién tl&r, Cong nghé
thong tin, Ban dan,
Thiét bi vién thong

Nong nghiép, Ché
bién ndng san tho

Dau khi, Hoéa chat &
Phan bdén, Khai khoéa
ng

Tranh gdy xdo tron chudi cung ng cdng
nghé toan cau va han ché nguy co gia tang
lam phat truc ti€p cho ngudi tiéu dung M.

Nang luc san xuat ndi dia cia My d6i vdi cac
nhém hang nay khdng dap (ng di nhu cau
tiéu dung va san xuat trong nudc.

My khéng ty cung (ng dU ngudn cung
nguyén liéu thé dau vao phuc vu nhu cau san
xuat cong nghiép va ndng nghiép ndi dia.

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



* B&o cdo nay dugc cdng b6 bdi Cong ty C6 phan Ching khoan Mirae Asset (Viéet Nam) (MAS), céng ty chirng khoan dugc phép thuc hién méi gidi chirng khoan tai nudc
Céng hoa xad hdi chd nghia Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cdo nay da dugc téng hgp mét cach thién
chi va tlr cAc nguon dugc cho la dang tin cdy, nhung nhitng thong tin d6 chua dugc xac minh mét cach déc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién hodc bao dam, rd rang
hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day dd hoac tinh diing dan cla théng tin va y kién trong bao cdo nay hodc cla bat ky ban dich nao tur tiéng Anh sang tiéng Viét.
Trong trudng hgp ban dich ti€ng Anh clia bdo cdo dugc chudn bj bang tiéng Viét, ban géc clia bao cdo bang tiéng Viét c6 thé da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi
thuc hién bao cao nay.

* DP&i twgng du kién cla bdo cdo nay la cadc nha dau tu t6 chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1é chung, luat va
nguyén tac ké toan va khéng c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hodc quy dinh clia MAS va cac bén lién két, chi nhanh
doi vé&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hoac sir dung bat ky théng tin nao tir day.

* Ba&o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va s& khéng dugc hiéu la mot 161 dé nghi hodc mot 161 moi chao dé thuc hién bat cr giao dich ching
khodn hodc cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va doi tugng doé sé khong dugc coi la khach hang cia MAS
khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cta cac khach hang ca nhan. Khéng dugc dua vao
bdo cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Thong tin va y ki€n c6 trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay cong bo va cé thé thay déi ma khéng can thong bao trudc.
Gia va gia tri clia cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu dé co thé gidm gia hodc tang gia, va cac nha dau tu cé thé phai chiju
thua 16 cho cac khoadn dau tu. Hiéu sudt trong qua khir khong phai la hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khéng dugc dam bao va co thé
xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can b6 nhan vién va dai dién cda ho khdng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky tén that nao phat
sinh tir viéc sir dung bao cao nay.

* MAS c6 thé d3 dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két ludn khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo co6 thé phan anh cac gia
dinh, quan diém va phuong phap phéan tich khac nhau cla cac nha phéan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khong phu hgp vai cac y kién va quan diém dugc
trinh bay trong bao cado nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidam déc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng khoan vao bat ky lic nao va co
thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu tai chinh khac tly tirng thai diém trén thj trudng hodc theo
cach khac, trong tirng trudng hgp, vai tu cach 1a bén tu doanh hodc méi gidi. MAS va cac chi nhanh co6 thé da co, hoac c6 thé tham gia vao cdc méi quan hé kinh doanh
V@i cac cdng ty d€ cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao 1ap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

* Khéng mot phan nao clia bdo cdo nay cé thé dugc sao chép hoac soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hodc xuat ban, toan bd
hodac mot phan, ma khdng cé sy déng y trudc bang van ban cla MAS.
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