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Tém tat ndi dung chinh

Nha Trang chinh thirc ap thué méi tir 24/7/2026, thay thé mirc thué€ +10% truwd'c day:

Thué toan cau 10% hét han, Nha Trang thay thé bang mirc thué mai tir 10-12.5%, tly qudc gia va cé mién 1 s6 mat hang méi

Mrc thué mai dugc ap dung theo Digu 301 (cho phép My diéu tra cac hanh vi thuwong mai bi cho 1a khéng céng bang)
Piéu 301 cho phép Nha Tréng:

Ap dung thué rong, vién dan nhiéu ly do dé diéu tra, tir d6 c6 thé ap “thué chong thué”

Khéng cé thdi han ap dung, ham y mirc thué méi cé thé kéo dai trir khi co yéu t6 bat ngd bac bo

Viét Nam ti€p tuc duy tri lo’i thé xudt khiu, do mirc thué My ap dung van thap ho'n nhiéu so véi Trung Quéc

Viét Nam van duy tri lgi thé dang ké so véi Trung Quéc khi mirc thué cua Trung Qudéc 1én tGi 25,8%, cao hon Viét Nam khoang 10,5 diém %.
2 «  Khoang cach thué quan I&'n v&i Trung Qudc tiép tuc tao du dia cho:

= Thu hat FDI dich chuyén khoi Trung Quéc

Mé& rong thi phan xuét khdu sang My trong béi canh cac doanh nghiép toan cau tiép tuc da dang héa chubi cung (rng

Tuy nhién, thué binh quan hang hoa Viét Nam xuét khdu sang My tang tir 13,8% 1én 15,4% (+1,6 diém %), cao hon phan I6n cac qudc gia chau A, va chi
thap hon Campuchia trong ASEAN cé thé tao céc rui ro nhat dinh cho mét s6 hang héa “dé dang dich chuyén san xuéat va nhay cam véi thué”

Nhan dinh thé'i gian sap t&i
+  Diém tich curc la Nghi dinh 292/2026/ND-CP ngay 22/7 vira qua vé cdm nhép khau hang héa lién quan lao déng cudng blrc co thé gilp My xem xét didu
chinh mirc thué bé sung 12,5% ap Ién Viét Nam

Tuy nhién, chiing t6i nhan thdy van cé 2 rui ro thué quan déi véi Viét Nam thai gian téi:

All

Rui ro thué chong thué do Viét Nam dang bi diéu tra thém vé "Sé hiru tri tué" va "Du thira cong suét".

Rui ro han ngach dét may, khi Bangladesh, Indonesia, Malaysia va Campuchia cé thé duo'c huwd'ng han ngach mién thué cho mét s san pham may mac
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B&i canh | Nha Trang chinh thirc ap dung chinh sach thué quan mé:i Ién Viét Nam va
cac nwérc tir 24/07/2026, thay thé cho Chinh sach 10% tir 24/02/2026

Dién bién chinh | Cap nhat méi nhat thang 7/2026

@) Thang 4/2025 | Thué d6i (rng lan 1
« Trump céng b6 thué déi (rng 1én toan cau
+ Cac nuGc bat dau lam théa thuan véi My, trong d6 cé Viet Nam

dé ha murc thué tir 46% xudéng 20%

Thang 7/2025 | Thué déi (rng lan 2

+ Nha Trang k&t luan mirc thué ddi irng “cudi cung” sé duoc ap lén
cac qudc gia, thay vi giong thang 4, trong dé Viét Nam 1a 20%

« Mét bang thué nay da duy tri tir thang 7/2025 — thang 2/2026
@ Théang 2/2026 | Thué d6i (rng hily va Trump thay thué khac
« Ngay 20/2/2026, thué d6i irng bi Toa an My bac bd hoan toan,

Trump céng b6 thué méi +10% cho toan cau
+ Mat bang thué nay da duy tri tir 24/02/2026 dén 24/07/2026

Thang 7/2026 | Nha Tréng thay méi thué méi theo Diéu 301

* Thué toan cau 10% hét han, Nha Trang thay thé bang mirc thué mai
tor 10-12.5%, tuy quéc gia va cé mién 1 s6 mat hang khac

+ Nha Trang vién dan Piéu 301 dé 4p dung va chua cé ddu hiéu vé
thdi han két thac, ham y mirc nay sé kéo dai trong thoi gian t&i

Mtrc thué tang thém tir 24/7/2026 sau khi mirc
+10% hét han

DPon vi: % tang thém, so sanh Viét Nam va 1 s6 quéc gia xuét khau
chinh vao My

125 125 1256 125 125

100 10,0 10,0 10,0 10,0

Trung Viét Thai Nhat Han An Do Indo Malay Campu Bangla
Quéc Nam Lan Ban* Quéc* nesia  sia chia desh

Ghi cha: *: Hang héa cac nuéc nay sé chiu murc tran thay vi cong thém so véi trudec day (VD: O 6 Nhat Ban c6 gbc thué MFN 1a 2.5% thi sé chi can tra thém 10% dé dat téng 12.5% thay vi
cong thém 12.5% thanh 15%). Nguon: Nha Trang, Van Phong Dai dién Thuong mai My, Phan tich cua Bé phan Nghién ctru Thi trworng, Khéi CIBG



TECHCOMBANK €9

So sanh Viét Nam | Nhiéu mat hang da bi ap thué theo diéu khoan khac, co nam

trong théa thuan song phu’0’ng va duwo’c mién tir trwé'c ciing sé duo’c mién tiép

C6 nhiéu mat hang du'o’c mién theo co’ ché riéng

Mot s6 nhém mat hang duwo’c mién sap toi

42

=)

Ee

M6t s6 ma HS code trong cac nhém sau:!

* Nguyén liéu tho, khoang san + Da, g0, vat liéu dic thu
+ N6ng san, thuc phdm » D06 nghé thuat

+ Hoa chét, dugc pham

+ Dién tr va may méc

Cac nhém hang da cé thué khac va thudc wu dai trong USMCA
+ Toan bd hang hoa da chiu thué hodc dang bi diéu tra (co

thé bi ap thué) theo Biéu 232 gébm: thép, nhom, dong, 6 t6,
ban dan va thuéc USMCA ciing sé dugc mién [an nay

Mién 1 s8 hang héa cua 1 s8 qudc gia sau:

* Argentina + ElSavador < Jordan » PaiLoan
 Bangladesh -+ EU « Malaysia ¢ Anh
e Campuchia <+ Guatemala <+ Thuy Si * Indonesia

Co’ ché han ngach riéng cho nganh Dét may (Chua ap dung)
* Riéng Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia s€ duoc
mién thué tang thém cho hang may méc v&i han ngach nhét dinh

* Tuy nhién, hién tai chinh sach nay chua ap dung, chi dugc thong
bao va sé dugc trién khai “néu Nha Trang thdy kha thi”

Chi ti€t san pham ¢ trang tiép

Mac du chénh léch thué méi giira cac quéc gia trong Pong Nam A khong
nhiéu nhuw'ng Viét Nam lai cao thir 2, chi sau Campuchia

Mtrc thué My sé ap Ién cac qudc gia xuat khau chinh 2026

Bon vi: % theo trong s6 thuong mai, so sanh 2 cot méc, tinh toan tir dir liéu géc cua WTO
(Tinh toan da bao gém cdc hang héa duoc mién trong bang bén trdi va chinh sdch dp dung trén doi vdi cdc
qudc gia EU, Han Qudc, Nhdt Ban)

B Thué trude 24/7/2026 I Thué sau 24/7/2026

25,8
24,4

Mtrc méi cua Viét Nam

————— 143= 727144~

11,211,2 11,3117 114117

Han Quéc Nhat Ban EU

ThaiLan ViétNam  An Do

Trung Campu Indone
Quéc chia sia

Ghi chu: 1: Chi mét s6 cac HS Code trong cac nhém nay dugrc mién, con lai da phan van sé bj 4p thué méi va cac loai thué khac da ap tir truréc (VD: Bigu 232 cho thép, nhom)
Nguon: Nha Trang, Van Phong Dai dién Thuwong mai My, WTO, Phan tich cia B6 phan Nghién ctru Thi truorng, Khéi CIBG
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So sanh theo mat hang | Ngoai trir dién tir, cac mat hang xuat khau khac cua Viét Nam
déu chirng kién murc thué tang lén, trong khi mét sé déi thi khac dwoc gilt nguyén

Hang dién tir khdng chirng kién thay doi nhiéu khi c6 thué méi

Mrc thué My ap Ién “Dién tir va may méc” cac nwéc (HS 84 + 85)
Bon vi: % theo trong s6 thuong mai 2024

M Truoc 24/7/2026 M T 24/7/2026 tré di

22,5 22,7

Trung Quéc Viét Nam Mexico Thai Lan bai Loan

Viét Nam va Trung Quéc bi ting thué, cac nwd'c khac gilr nguyén

Mtrc thué My ap lén “Giay dép” cac nuwéc (HS 64)

Don vi: % theo trong s6 thuong mai 2024

306 S5 277
" 23,5 23,5 24,1

Trung Quéc Viét Nam An Do Campuchia Indonesia

Viét Nam va Trung Quéc bi ting thué, cac nwd'c khac gilr nguyén

Mtrc thué My ap Ién “May mac” cac nwéc (HS 61 + 62)
Bon vi: % theo trong s6 thuong mai 2024

M Truoc 24/7/2026 I Tir 24/7/2026 tré di

9 31,4

28,

26,3 23,4 23,4 21,8 21,8

23,8

22,1 22,1

An bé Indonesia Bangladesh

Trung Quéc Viét Nam

Viét Nam va Malaysia giam thué khi danh sach HS code mién tang thém

Mirc thué My ap Ién “G6 va san pham gé” cac nuérc (HS 44)
Bon vi: % theo trong s6 thurong mai 2024

251 274

Malaysia’

Trung Quéc Viét Nam' Canada Brazil

Ghi chu: 1: Mirc thué giam do 1 s6 ma HS code dug'c mién méi trong [an ap thué nay (Tirc trudrc dy chura dug'c mién trir)
Nguon: Nha Trang, Van Phong Dai dién Thuwong mai My, WTO, Phan tich cua B6 phan Nghién ctru Thi truorng, Khéi CIBG



Thi phan tai My | Ching t6i ky vong méac du cé dién bién thué€ mé&i nhw'ng thi phan
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cua Viét Nam cho 1 s6 mat hang chinh van duy tri duo'c thi phan tot tai My

Thi phan Viét Nam gan nhu di ngang tir nira cudi 2025

Thi phan cua hang “Dién tir va may mo6c” cac nwé'c tai My (HS 84 + 85)
Pon vi: %

— Mexico — PaiLoan = Viét Nam Thai Lan Trung Quéc
25
20 A
15 1 12
10 - 10

5 -
0

11/24  01/25 03/25 05/25 07/25 09/25 11/256 01/26 03/26 05/26

Viét Nam van duy tri top 1 thi phan giay dép tai My

Thi phan cua hang “Giay dép” cac nwdc tai My (HS 64)
bon vi: %

= Viét Nam = Trung Quéc = Indonesia Y Campuchia

50 41

40 -

30 -
| 19

20 11

10 _’_\/ ——

0

11/24 01/25 03/25 05/25 07/25 09/25 11/25 01/26 03/26 05/26

Nguon: Trademap, Phan tich ctia Bo phan Nghién ctru Thi trudrng, Khéi CIBG

Viét Nam van duy tri top 1 thi phan may mac tai My

Thi phan cua hang “May mac” cac nwéc tai My (HS 61 + 62)
Pon vi: %

— Viét N\am — Bangladesh — Trung Qudc An bé Indonesia

29 5 21
20 -
15 A 12
10 1 10
5 -
0

11/24 01/25 03/25 05/25 07/25 09/25 11/25 01/26 03/26 05/26

Viét Nam chwa c6 nhiéu ché dirng vé san pham gé tai My

Thi phan cta hang “G6 va san phdm g6” cac nué'c tai My (HS 44)
bon vi: %

Canada = Trung Quéc = Brazil = Viét Nam Chilé
50 1~
45 ~
40 A

—

/ﬁga\—% 66
L S——_—— — ——#O

0

11/24 01/25 03/25 05/25 07/25 09/25 11/25 01/26 03/26 05/26
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Nhan dinh | Hanh dong gan day caa Chinh phu ky vong sé gitp Viét Nam théa thuan lai
véi My dé c6 mirc thué bd sung (10%), two'ng dong vé'i mot sé qudc gia khac

Dién
bién

Nhén :

dinh

Piém sang

« Viét Nam chiu mirc thué b6 sung cao
hon cac nuédc chau A do duoc cho la
chua co bién phap ngan chan hang
hda tur lao dong cudng burc...

...Tuy nhién, Nghi dinh 292/2026/ND-
CP vira dugc ban hanh nhdm cam
nh&p khau hang hoéa tir lao déng
cudng burc co thé la tin hiéu tich cuc
dé My xem xét lai mirc thué ap 1én Viét
Nam.

« Chung t6i danh gia hanh déng cua Chinh
phu 1a kip thdi dé gitp Viét Nam théa
thuéan thém vaéi My;

» V@i hanh dong néu trén cua Chinh phu,
ky vong hang hoa Viét Nam sé c6 murc
thué tang thém ngang bang v&i déi thu
nhu An D9, Indonesia,... (10% thay vi
12,5%)

.................................

Rui ro thué chong thué doi voi
riéng Viét Nam

« Hién nay, ngoai viéc bj 4p theo Diéu
301 vé&i ly do “lao dong cudng burc”,
Viét Nam con bj diéu tra thém céac ly
do gém “s& hiru tri tué” va “du thira
san xuat”...

Diéu 301 cho phép My ap nhiéu mirc
“thué chong thué” theo nhiéu ly do khac
nhau

 Hién tai chua cé két luan vé 2 ly do
trén va sé can quan sat thém

» Trong KB tich cuc thi Viét Nam sé
khéng bi ap thém thué...

« ...Nguoec lai, Viet Nam c6 thé sé bi ap
thém thué chong thué thay vi chi
dirng & mirc 12,5%

....................................................................................

.......................................................

..................................

Rui ro bat lo'i cho nganh Dét
may néu My ap dung “han
ngach” mién thué

Hién nay, 4 nuwéc “Bangladesh,
Campuchia, Indonesia va Malaysi’a sé
dugc mién thué tang thém cho hang
may mac v&i han ngach nhat dinh?

Tuy nhién, han ngach nay chi méi
théng bao, chua ap dung va dang
dugc nghién clru

Néu ap dung, hang may méc cua 4
nuéc trén vao My thi nhin chung mirc
thué sé thap hon so v&i Viét Nam

...Diéu nay khién hang may mac Viét
Nam vao MY (thj trwd'ng chiém ~40%
co cédu XK may mac Viét Nam) co thé
gép bat loi

..................................................................................

Ghi chai: 1: Tirc 1a 1 lugng gia tri hang may mac clia 4 nuéc sé dugc mién thué tang thém (van gitr MFN cii) khi xuét khau vao My néu dat cac diéu kién vé nhap bong My

Ngudn: Nha Trang, Van Phong Pai dién Thurong mai My, Bao Chinh phu, Phan tich cia Bé phan Nghién ctru Thi trurdrng, Khéi CIBG
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo céo nay (“Bao cdo”) do Bo phan Nghién clru Thj truorng cia Ngan hang Thurong mai C6 phan Ky thurong Viét Nam (“Techcombank”) soan thao nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach
hang cua Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hodc trich dan trurc tiép hodc gian tiép mét phan hay toan b Bao cdo nay v&i didu kién viéc sao chép, trich dan phai tén trong, dam bao gitr
dung ndi dung va ghi chu rd rang ngudn théng tin Bao cao. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan cta minh cling nhu cac néi dung sao chép, trich dan khéng tuan thu
nguyén tac néu trén trén.

B4o c4o nay dugc xay dung dua trén cac y kién chuyén nghiép dugc dua ra mot cach cén trong, doc lap va can clr vao cac ngudn théng tin dugc cho la dang tin cay vao ngay ban hanh Bao
cao nay. Tuy nhién, moi nhan dinh trong bao cao nay chi la y ki€n riéng B6 phan Nghién ctru Thj trud'ng, khong dai dién cho y kién clia Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng c6 dinh
huéng nao vé két qua hoat déng clia Techcombank. Bd phan Nghién ctru Thi trudgng khéng cam két va bao dam vé sy chinh xac, kip théi, hoan chinh va 6n dinh clia cac thong tin trong bao cao
dudi bét ky tinh hudng nao, cling nhu khéng c6 nghia vu phai cap nhat, diéu chinh, bé sung théng tin sau khi bao cao dugc phat hanh.

B4o cao nay khéng phai la va khéng dugc coi la hoat dong tu vdn hodc 1a cac khuyén nghj hodc y kién tu vdn dau tu, tai chinh, tu v&n mua, ban bét ky san phdm nao hoéc tu vén cho bat clr
hoat ddng kinh doanh nao va khéng nhdm muc dich phuc vu lgi ich cua bét ky ca nhan/té chirc nao, bao gbm ca Techcombank va/hodc cac chi nhanh va cong ty con ctia Techcombank. Khach
hang dugc khuyén cao nén coi nhirng thong tin dug'c cung cép trong bao cao nhu 1a mét ngudn thdng tin tham khao va Khach hang nén str dung dich vu tur van, luat si chuyén nghiép khi dua
ra cac quyét dinh kinh doanh, dau tu cia minh. Techcombank, tac gia bao céo, lanh dao va/hodc nhan vién ctia Techcombank khéng chiu bét ky trach nhiém nao déi véi bét clr ca nhan, t6 chirc

nao lién quan dén bao cao nay trong bat ky tinh hudng nao.

Né&u khach hang c6 bat ky binh luan, cdu hoi hodc m6i quan tdm dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong bao céo xin lién hé v&i ching téi theo théng tin lién hé sau:

B6 phan Nghién ctru Thi troo'ng
Khéi Ngan hang Doanh nghiép va Dinh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Pia chi: 6 Quang Trung, P. Cira Nam, Ha Noi

Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu
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