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Cap nhit Thong tin Thué quan bd sung theo Muc 301 ngay 24/7/2026

Ngay 24/7/2026, (VNT), chinh quyén Tong thong Donald Trump da cong bo

phwong an thay thé cho mic thué€ quan toan ciu 10% ap dung tam thoi Ph}‘l\mgtl;lt‘ﬁ“ tich
L ar - . PR A s . e research@gtht.com.vn
trwdc do (theo Diéu 122). Mirc thué méi dao dong tir 10 - 12.5%, 4p dung doi researe —
29/07/2026

v&i 60 doi tac thwong mai hang diu cua My va bao gdm khodng 99.4% tong kim
ngach nhap khiu cia nwéc nay. Cac mic thué dwoc ap dung theo Muc 301 cua
Pao luat Thwong mai nam 1974.

Nhw viy, hang hoa Viét Nam vao Hoa Ky tir 24/7/2026 sé phai chiu mirc thué
bé sung 12.5%, ngoai trir cAc mat hang dwoc mién trir néu tai Phu luc I va Phu
luc I Phan A ctia Théng bao.

Mot s6 nhém nganh nhw Dét may, Thiy san cda Viét Nam dw kién chiu tac dong
16n.

Mirc thué quan thay thé khong “gay soc” v&i thi trwong. Tuy nhién, diéu khién
thi tredng quan tAm hon la két qua cudc diéu tra thir 2 va th 3 lién quan dén dw
thira nang lwc sdn xuit va bdo ho & thwc thi quyén s& hitu tri tué, theo sau la co
ché thué quan tiép theo My c6 thé ap dung. Néu USTR két ludn cac nwée vi pham,
Washington sé c6 co s& dé ap dung thém cac mirc thué theo Diéu 301 (dw kién
céng bo két qua vao cudi nam 2026).

Tinh t&i thoi diém hién tai, chinh phia Viét Nam da va dang thwce hién nhiéu giai
phap dong bd nham dap &ng cac tiéu chuin lién quan, dong thoi thé hién quyét
tdm cta Chinh pht Viét Nam trong viéc hoan thién khudn khé phap luét, thwc hién
day da cac cong wéce cta ILO va cac cam két quoc té khac va ting cwong minh
bach, bén vitng trong chudi cung tng. Ching t6i ky vong nhitng nd lwc nay sé phan
nao cé thé dem lai két qua tich cwc va sé lién tuc cip nhat kip thoi trong thoi gian
toi.
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I SO’ BO VE MU’C THUE QUAN MO’ VA PHAM VI AP DUNG

Ngay 24/7 /2026, (VNT), chinh quyén Tong théng Donald Trump da cong bé phwong an thay thé cho mirc
thué quan toan cau 10% ap dung tam thi triedrc d6 (theo Piéu 122). Mirc thué méi dao dong tir 10 - 12.5%,
ap dung déi véi 60 doi tac thwong mai hang dau cia My va bao gom khoang 99.4% téng kim ngach nhap khiu
cda nuwdc nay. Cic mirc thué dwgc dp dung theo Muc 301 cta Pao ludt Thwong mai nam 1974.

Theo thong béo, thué b6 sung dwoc ap dung do6i véi hang hda lam thi tuc tiéu thy, hodc rut khoéi kho ngoai quan,
ké tir 0h01’ ngay 24/7/2026 (theo gio My). Hang hoa dang trén dwdong van chuyén sé dwgc mién ap thué dén
0h01’ ngay 28/7.

Trong thong bao Iin nay, My ap dung 3 mirc thué déi véi cac qudc gia va doi tac kinh té nhw sau:

e Nhém 1 - dp dung mirc thué bd sung 10% d6i véi 17 nén kinh té: Argentina, Bangladesh, Campuchia,
Canada, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, An P9, Indonesia, Jordan, Malaysia, Mexico,
Pakistan, Sri Lanka, Trinidad va Tobago, va Vwong quoc Anh.

e Nhom 2 - dp dung mirc thué tir 10%-12.5% d6i véi 05 nén kinh té: Ap dung co ché tinh thué “khau trir
MFN” theo d6, (i) tong thué MFN hién hanh va thué bo sung theo Diéu tra 301 vé lao déng cwdng birc
nay la nguwdong 10% doéi véi EU va Pai Loan (Trung Qudc), va la 12.5% déi véi Nhat Ban, Han Qudc, Thuy
Sy, néu thué MFN nhé hon ngwéng; va (ii) néu thué MFN bang hoic 16n hon nguwdng, thué theo Muc 301
sé& bang 0.

e Nhém 3 - dp dung mirc thué bé sung 12.5% d6i véi toan b cac nén kinh té con lai, trong do6 c6 Viét Nam.

Truéc d6, vao thang 2/2026, Toa 4n To6i cao My da bac bd chinh sach thué déi irng & mirc 10 - 50% ma Tdong
thong Trump ban hanh nim ngodi theo dao luit vé tinh trang khan cip quéc gia, véi muc tiéu thu hep thdm hut
thwong mai clia My. Sau phan quyét trén, Téng théng Trump di vién dan Diéu 122 cta DPao luat Thuwong mai
nam 1974 dé 4p mirc thué tam thoi 10% trong thoi han 150 ngay. Bién phap nay chinh thirc hét hiéu lwc vao
0h01’ ngay 24/7 (gior M) va cdc mirc thué méi sé dwgce 4p dung ngay sau do.

My tirng dé xuit ap thué mai tir dau thang 6, sau khi cudc diéu tra kéo dai nhiéu thang vé chinh sach cuia cac déi
tac trong viéc ngan luu thong san phdm san xuat bang lao dong cwdng birc. Cudc diéu tra ndy dwoc thuc hién
theo Piéu 301 ctia Pao luat Thwong mai nam 1974. USTR cho rang viéc nay gy bat lgi cho My trong canh tranh.

Vé pham vi dp dung, cac bién phap thué néi trén sé dwoc ap dung déi véi tit ca hang héa tir ddi tac lién quan
ngoai trir cac loai hang héa thudc danh sach mién trir néu tai Phu luc I va II Phan A ctia Thong bao (dwoc dinh
kém dwdi day), co ban thudc cac trueong hop sau:

e Hangvién tro, vt phdm phuc vu trao déi théng tin;

e Hang hoa dang thudc dién 4p thué theo Muc 232 (mot s6 san phdm nhém thép, san phadm phai sinh, 6 td
va linh kién 6 t6...);

e Hanghd6a ma Hoa Ky c6 nhu ciu cao (mot sé nguyén liéu tho, ndng san thiéu hut...) hodc dwoc cho la can
thiét d€ thiac ddy thuc hién muc tiéu loai bd lao dong cwdng birc bdi déi tac.

Riéng d6i véi hang dét may cia Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia, Hoa Ky sé ap dung co ché Han
ngach Thué quan (TRQ) dic biét du kién trong 03 ndm. Co ché nay cho phép cac quéc gia trén xuit khau mot
khoi lwgng dét may nhit dinh vao Hoa Ky ma kkhong bi 4p khoan thué bo sung theo Muc 301 nay néu ho st
dung nguyén liéu béng va hang dét may nhip khau tir Hoa Ky.
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Vé thoi han, theo quy dinh ctia Muc 301, cac bién phap nay sé tw dong hét hiéu lwc sau 04 nam néu khong dwoc
gia han. Tuy nhién, USTR c6 thé stra d6i hoZc chdm dit bién phap khi hoan canh thay doi, bao gom truwong hop
dai tac thwong mai thay déi chinh sach lién quan dén hanh vi bi diéu tra.

Nhw vay, hang héa Viét Nam vao Hoa Ky tir 24/7/2026 sé phai chiu mirc thué bd sung 12.5%, ngoai trir
cac mat hang duwgc mién trir néu tai Phu luc I va Phu luc I1 Phan A ctia Thong bao.

Anh 1: Anh hwéng ctia thué quan muc 301 ngay 24/7 dén cac quéc gia

Country tariffs move little as the new Section 301 duties roughly replace Section 122

Trade-weighted US applied tariff (%), top 30 US import origins by 2024 import value, 21 vs 24 July 2028,
excl. Chapter 8. Most move less than a point, and in both directions. A single dot means the rate barely moved.

China
Turkey
Brazil
Vietnam
Indonesia
Thailanc
South Korea
Japan

India
Austria
Sweden
Germany
Spain

ltaly

South Africa
Taiwan
Israel
France
Chile
United Kingdom
Australia
Mexico
Malaysia
Netherlands
Colombia
Canada
Switzerland
Singapore
Belgium

Ireland

® 21Juy @ 24July

13.7@ @14.7

1.0@
11.7 @@ 121
1.7 0@ 12.1
17@11.9
10.90@11.3
10.5@®10.9
1030 @108
95@ @107
2.40 @11.0
8.50@8.9
8.5@0@89
600 @72
7.20@8.0
500 —@7.0
6.90@7.3
6.10 @6.8
6.7
@66
6.60@7.0
510958
@56
420 @4.6
3.0@ @45
44@ @56

27828

Source: Global Trade Alert; USITC 2024 imports. US tariff schedule, 21 vs 24 July 2026

2590—@27.2

®17.7
®17.7

. Global Trade Alert

RESEARCH DEPARTMENT | MACRO COMMENT



0 CHUNG KHOAN GUOTAIHAITONG (VIET NAM) NHAN DINH VIMO
GUOTAI HAITONG SECURITIES (VIETNAM) Thué quan bé sung Muc 301

Anh 2: Ban do thué quan theo khu vwrc véi cac nwére doi tac

Thué quan Diéu 301 d6i véi lao dong cudng birc
EU, Dai Loan, Nhat Ban, Han Quéc va Thuy ST dugc hudng Igi tir cac thda thuan thuong mai

W 10% Téi da 10% 12,5% Téi da 12,5%

T =
-

Ngudn: Vin phong Pai dién Thudng mai My (USTR), Bloomberg Economics
Luu y: “TGi da” nghia la téng mirc thué ap dung dugc gidi han & mic néu trén,
bao gdm ca thué suét theo quy ché Téi hué quéc (MFN) néu cé. BIoomberg

IL. PANH GIA TAC PONG CUA THUE QUAN MO'T PEN VIET NAM

2.1. Pham vi diéu tra ciia My theo Muc 301 Pao luit thwong mai 1974
Béi canh cudc diéu tra va ap dung thué quan theo Muc 301 Pao luit Thwong mai 1974

Trén thuc t&, My chinh thirc bat dau cudc diéu tra theo Muc 301 vé tinh trang dw thira ning lwc sdn xuit vao
ngay 11/3/2026.

Cac vu diéu tra nay dworc tién hanh trong bdi canh Toa an Téi cao Hoa Ky ngay 20/2/2026 tuyén bé Tong théng
khong c6 thAm quyén 4p thué déi ing theo Pao luit Quyén han Kinh té Khan cip Quéc té (IEEPA). Sau phan
quyét nay, chinh quyén ciua Téng thong Trump rut lai bién phap thué déi ng dang ap dung va chuyén sang st
dung Muc 122 Pao luit Thwong mai 1974 dé 4p phu thu nhip khiu tam thoi (c6 hiéu lwc trong vong 150 ngay).
Dbong thoi, Co quan Dai dién Thwong mai Hoa Ky (USTR) khéi dong cac cudc diéu tra theo Muc 301 nham tao co
s& phap ly bén virng hon cho cac bién phap thué quan sau nay.

Tir d4u thang 3/2026 dén nay, Hoa Ky da khoi xwdng 03 vu diéu tra theo Muc 301 Pao luat Thwong mai ndam
1974 c6 lién quan dén Viét Nam, gom diéu tra vé du thira cong suit san xudt, diéu tra vé lao dong cwdng birc va
diéu tra vé bao ho, thuc thi quyén s& hiru tri tué. Ca ba vu déu dwoc tién hanh theo Muc 301(b), tirc xem xét liéu
hanh vi, chinh sach va théng 1é ctia d6i tac thwong mai bi diéu tra c6 “bat hop ly” hodc “phén biét déi xt” va “gay
ganh niang hodc han ché” ddi véi thwong mai Hoa Ky hay khong. Néu két luan diéu tra khang dinh cac cdo budc
nay, Hoa Ky c6 thé 4p dung cac bién phap dap tra, bao gom thué quan va cac bién phap phi thué.

Chi tiét 3 vu diéu tra theo Muc 301 Pao luit Thwong mai nam 1974

Diéu tra No§i dung diéu tra Két luin diéu tra Bién phap dé
xudt cia My

Piéu tra Muc 301 Ngay 12/3/2026, USTR khéi xwéng diéu tra ddi véi  Ngay 2/6/2026, USTR ~ Ap thué bé sung

vé lao dong cwdng 60 nén kinh té, trong d6 c6 Viét Nam, vé viéc khong da cong bo két ludn 12.5% véi Viét

— bi¥c ban hanh va khéng thuc thi hiéu qua 1énh cAm nhip = diéutrava dé xuitbién Nam -
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kh&u hang héa dwoc san xuit bang lao dong cwdng
btrc. Sau khi ti€p nhan y kién phan bién bang vin
ban va té chirc phién diéu tran.

Piéu tra Muc 301 Ngay 11/3/2026, USTR tién hanh khoi xwong didu

vé dw thira cong tra déi véi 16 nén kinh té€ gdm Trung Quéc, Lién

suit san xuit minh chau Au, Singapore, Thuy Si, Na Uy, Indonesia,
Malaysia, Campuchia, Thai Lan, Han Qudc, Viét
Nam, Dai Loan, Bangladesh, Mexico, Nhat Ban va An
Do. USTR cdo budc cac nén kinh té nay duy tri cong
sudt san xuit viegt xa nhu ciu tiéu thu trong nuérc,
dan téi san xuit dw thira va xudt khau dat thing dw
thwong mai 16n, kéo dai; anh huwdng téi san xuit
hién c6 ctia Hoa Ky, dong thoi can tré hoat dong dau
tw va m& rong san xuit ché tao tai nwéc nay.

phap xtt ly so bd. USTR
két luan hanh vi, chinh
sach va thong 1€ cta ca
60 nén kinh té bi diéu
tra la “bat hop ly” va
“gdy ganh nang hoac
han ch&” do6i voi
thwong mai Hoa Ky, do
d6 c6 thé bi xtt ly theo
Muc 301(b). USTR
phan 60 nén kinh té bi
diéu tra thanh hai
nhom. Nhom thi nhét
gom 54 nén kinh té,
trong dé c6 Viét Nam,
bi Co quan nay két
ludn la khong cé bién
phap cAm nhip khiu
hang héa san xuit boi
lao dong cwdng birc tir
nwédc ngoai. Sdu nén
kinh té€ con lai (bao
gom Canada, Ecuador,
Lién minh chau Au,
Indonesia, Mexico va
Pakistan) dwoc xép &
Nhém th& hai, dwoc
USTR x4c dinh 1a da cé
bién phdp cdm nhip
khidu hang héa nay
nhwng khong thwc thi
hiéu qua.

Truwong hop cua Viét
Nam, USTR ghi nhan
Viét Nam khang dinh
da ban hanh va dang
trién khai cac bién
phap nhdm ngin ngira,
phat hién va x6a bo lao
dong cudng birc, song
cho rang tai thoi diém
hién tai Viét Nam
dwong nhw chwa cé
bién phap cAm vé mat
phap ly déi véi viéce
nhip khiu hang hoéa
duwgc san xuat bang lao
dong cudng birc.

Chwa cong bo

Vé bién phap dé
xult so b, USTR
dé xudt ap thué
b8 sung theo tri
gid doi véi toan
bd san phim cua
cac nén kinh té bi
diéu tra, trir cac
mat hang dwoc
loai trir tai Phu
luc A cta thong
bao (chinh la mirc
thué ap dung
dwoc phan tich
trong bai viét
nay, theo thong
bao cua USTR
ngay 24/7/2026)

Chwa céng bo
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Diéu tra Muc 301
vé bao hé va thwc
thi quyén sé hiru
tri tué

Ngay 30/4/2026, trong Bao cao DPdc biét 301
thwong nién, USTR x4c dinh Viét Nam 1a “Qudc gia
Nuwéc ngoai Uu tién” (Priority Foreign Country -
PFC) - mic xép loai cao nhit vé quan ngai s& hiru tri
tué. Pay la lan d4u tién Viét Nam bi dwa vao dién
nay, dong thoi la 1an dau tién sau hon mét thap ky
USTR xép mot qudc gia vao nhém PFC. Theo Muc
302 Dao luat Thwong mai 1974, USTR sé quyét dinh
trong vong 30 ngay ké tir khi xac dinh PFC vé viéc c6
kh&i xwdng diéu tra theo Muc 301 hay khong.

Ngay 29/5/2026, USTR chinh thirc thong bao khéi
xwong diéu tra riéng do6i voi Viét Nam nham xac
dinh liéu viéc Viét Nam chwa x& ly dit diém cac
quan ngai kéo dai vé bao ho va thwc thi quyén s&

Chwa cong bo

Thoi han nép y kién
bing vdn ban di két
thic ngay 2/7/2026.
Thong bao khéi xwéng
khong dé cip téi viéc
t6 chirc diéu tran cong
khai d6i v&i vu viéc
nay. Sau khi hoan tit
diéu tra, USTR sé& quyét
dinh bién phap dap tra
(néu cb), c6 thé bao
gobm ca bién phép thué
quan va phi thué quan.

Chwa cong b6

hitu tri tué (SHTT) c6 phaila hanh vi bat hop ly hoac
phan biét ddi x&, giy ganh nang hodc han ché
thwong mai Hoa Ky hay khong. Thong bao khoi
xwong duwoc dang trén Cong bao Lién bang ngay
3/6/2026 (Docket s6 USTR-2026-0364).

Nhw vdy, cé thé thdy, tinh dén nay, My dd hoan tdt diéu tra va céng bé bién phdp voi 1 trong 3 muc diéu tra
dworc trién khai tir dau thdng 3/2026. Thi trwong van phdi quan sdt va cho doi nhirng két ludn sdp téi cia
My lién quan dén diéu tra Muc 301 vé dw thira cong sudt sdn xudt va diéu tra Muc 301 lién quan dén bdo
hé va thwc thi quyén sé hivu tri tué. Ddy dworc cho la nhirng céng cu tiép theo gitip My xdy dwng vong thué
quan méi déi vei déi tdc.

2.2. Phan héi cua Viét Nam

Lién quan dén quyét dinh thué quan bo sung 12.5% véi Viét Nam ngay 24 /7

Pon nhan théng bdo ap thué ngay 24 /7 cia USTR, nguwdi phat ngdén Bb ngoai giao Viét Nam da dwa ra phat biéu
cho rang quyét dinh ctia USTR chwa phan 4nh day dd thuc té€ va nhitng nd luc cta Viét Nam trong phong ngira,
giam thi€u va xéa bo lao dong cudng birc, trong dé cé viéc cAm nhip khiu san pham c6 st dung lao dong cwdng
birc. Cu thé, Viét Nam nghiém cdm moi hinh thitc lao dong cwdng birc, tuin thi nghiém tdc cac quy dinh ctia Té
chirc Lao dong quéc té (ILO), cac diéu wéc quoc té va hiép dinh thwong mai tw do ma Viét Nam 1a thanh vién.
Ngay 22/7/2026 vira qua, Chinh pht Viét Nam da ban hanh Nghi dinh s6 292/2026/ND-CP quy dinh chi tiét
mot sd diéu va bién phap thi hanh Luit Quan ly ngoai thwong, trong d6 b sung quy dinh cAm nhip khiu cac san
ph4am, hang hoa dwoc khai thac, san xuat hodc ché tao toan bd hoic mot phan bang lao ddng cwdng birc.

Viéc ban hanh Nghi dinh thé hién quyét tim cta Chinh phu Viét Nam trong viéc hoan thién khuén kho phép luit,
thwc hién day du cic cong wéc ctia ILO va cac cam két qudc té khac va ting cwong minh bach, bén virng trong
chubdi cung tng.

Bo Cong thwong Viét Nam ciing dang ti€p tuc phéi hop véi cac bo, nganh lién quan trao déi véi phia My vé viéc
trién khai cac cam két va nhirng bwéc tién cia Viét Nam trong hoan thién khuon kho phéap luit vé cdm nhép
kh4u hang hoa dwoc san xuit bang lao dong cudng birc. Cung véi dé Bo thic ddy 1am viéc véi USTR va cac co
quan lién quan cia M§ nham phan 4nh day dd nhitng nd luc cta Viét Nam trong qué trinh hoan thién phap luat
va thuc thi va tir d6 4p dung cac quy dinh vé thué nhip khau phu hop véi thue té cia Viét Nam.
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Lién quan dén cudc diéu tra thir ba, chinh phui Viét Nam da c6 phan héi chinh thirc giri USTR trong thang
7/2026.

No6i dung phan héi trén dwoc Baker McKenzie danh gia 1a mét trong nhirng ban trinh bay cong khai chi tiét nhat
tlr trere dén nay vé hé thong thue thi quyén sé hiru tri tué tai Viét Nam. Trong ban phan hoi, phia Viét Nam 14p
ludn rang vdn dé mAiu ch6t khong phai vi pham con ton tai hay khong, ma 1a mic do tién bo trong thuc thi, va
dan ra mot loat s& liéu d€ chirng minh nhirng nd lwc caa Viét Nam nham thwc thi quyén s& hittu tri tué trong
nuwdec. Cu thé, gan 20,000 vu vi pham sé& hiru tri tué dwoc co quan quan ly thi trweong x ly giai doan 2021-2025,
hon 700 vu an hinh sw lién quan hang gia dwoc khéi to trong cung giai doan. Riéng ntra ddu nam 2026 da c6 hon
115,000 sdn phdm vi pham cung khoang 30,000 gian hang truc tuyén bi g& bo hodc chan truy cap.

Theo nhén dinh cta cac chuyén gia, Viét Nam dang muén gii thong diép téi USTR va cong déong doanh nghiép
rang ting cuwong thuce thi s¢ hitu tri tué 12 mot phan trong tham vong tré thanh nén kinh té gia tri cao, dwa trén
déi mai sang tao, chir khong chi dé doi pho vai sirc ép tir My.

D€ giam ciang thang, Viét Nam da ting cwdng mua cdc mit hang gia tri cao tir My, trong d6 c6 cac théa thuidn mua
mdy bay va dong co tri giad khoang 8 ti USD tir Boeing va Pratt & Whitney, dong thoi siét chit thwce thi bdo vé ban
quyén trong nwéc nhitng buéc di dwoe xem 13 nd lwe chit ddng nham ha nhiét ap luc tir ca ba cudc diéu tra diéu
301 noi trén.

2.3. Tac dong dén Viét Nam

Mirc thué quan b6 sung véi Viét Nam la 12.5%, cao hon so véi mét s6 quoc gia khiac trong khu viee ¢6 thé lam
suy yéu loi thé lién quan dén thué quan ctia Viét Nam (Anh 1).

Mic du vay, chung toi danh gia tAim anh hwdng con han ché do mirc dd bao phu ciia don thué quan nay dwoc
mién trir véi nhiéu nhém hang héa lén, vén chiém ty trong 16m trong co cdu miat hang xuit khiu tir Viét Nam t6i
M§ (nhdém, thép, sdn phdm dién ti va thiét bi dién ti, Al ban dan, dwoc pham...).

Top 10 san phim c6 gia tri nhap khau 1'n nhit tir Viét Nam

USD mn Machinery and appliances; electrical equipment (HS 84-85) ® Misc manufactured articles (HS 94-96)
m Textiles (HS 50-63) = Footwear; headgear; umbrellas; feathers (HS 64-67)
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Optic; photo; clocks; medical (HS 90-92 Vehicles; aircrafts; vessels (HS 86-89
20,000 + puic: P ( ) ( ) g
| |
. I
] | ]
15,000 |- | I
||
||
| |
10,000 | B B [ | B
5,000IIIIII II
0

Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul-: 23Aug Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun Jul-: 24Aug Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul-: 25Aug Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May-
23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 24 24 24 24 24 24 24 24 24 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26

RESEARCH DEPARTMENT | MACRO COMMENT 7



0 CHUNG KHOAN GUOTAIHAITONG (VIET NAM) NHAN PINH VI MO
GUOTAI HAITONG SECURITIES (VIETNAM) Thué quan b& sung Muc 301

Key products US imported from Vietnam in 2025Y

12%

o m Machinery and appliances; electrical
3% equipment (HS 84-85)

5% ® Misc manufactured articles (HS 94-96)

Textiles (HS 50-63)
9%

Footwear; headgear; umbrellas; feathers
(HS 64-67)
59%
m Plastics and rubber (HS 39-40)

12%

u Others

Ngudn: Bloomberg, GTHT RS team

Nganh dét may, thiy san chiu tic dong 1&'n nhat
Dét may

Theo chia sé tir Pham Van Viét, Chu tich HDQT Cong ty Viét Thang Jean, Phé Chu tich Hiép hdi Dét may Thoi
trang TP H6 Chi Minh, thué bé sung méi khién tong mirc thué nganh dét may Viét Nam phai chiu ting 1én rit
cao.

Hoa Ky hién 1a thi tredng xuit khiu I¢n nhit ctia nganh dét may Viét Nam, chiém khodng 40% tong gia tri xuat
kh4u toan nganh. Mic thué tang cao khién ndng lwc canh tranh ctia hang dét may Viét Nam suy giam dang ké so
v6i cac d6i thi nhw Bangladesh, Indonesia, Malaysia va dic biét 13 An D6, nhitng qudc gia c6 loi thé vé ngudn
nguyén liéu hoidc dwoc hwdng mirc thué thap hon. Cu thé mot san phdm dét may chiu mirc thué nhap khau thong
thuwong vao Hoa Ky khoang 15%, 10% thué ddi irng va 12.5% thué b6 sung theo Muc 301. Riéng v&i mat hang
sgi tong hop, mirc thué vao thi tredng Hoa Ky hién 1én t&i khoang 44,5%; ddi véi san phdm tir sgi cotton ciing
& mic trén 40%, khién doanh nghiép khong thé canh tranh vé gia.

V&i dién bién néu trén, hoat dong xuat khau dét may ntra cudi ndm clia Viét Nam dwoc dw bao kho c6 ting
trwdng, so véi mirc ting trwdng nhe 0.9% ntra ddu ndm 2026 (1H2026 Viét Nam xuét khiu 18.8 ty USD mit
hang dét may, trong d6 xuit khau sang My c6 téng gia tri 8.63 ty USD).

Thuy san

Theo Hiép hoi Ché bién va Xuit khau thiy san Viét Nam (Vasep), quyét dinh thué bé sung theo Muc 301 cta Co
quan Pai dién Thwong mai Hoa Ky khéng thay thé cac nghia vu thué hién hanh. Qua ra soat toan b danh muc
ngoai 1é, Vasep khong ghi nhin bat ky san phdm thdy san nao cua Viét Nam dworc loai trir, dong nghia cac san
ph&m thuy san clia Viét Nam déu phai chiu thué b6 sung 12.5%. Thuy s&n Viét Nam van phai chiu thué MFN theo
ma HTSUS cia san pham, déng thoi tiép tuc chiu thué chéng ban pha gia (AD), thué chdng tro cip (CVD) va cac
loai thué, phi khic. Mirc thué b6 sung 12.5% sé dwoc cong thém vao cac nghia vu thué nay.

Sau khi 4p dung thué b6 sung theo Muc 301, téng mic thué ma tém déng lanh Viét Nam xuat khiu sang Hoa Ky
1én t&i 19.62%; ca nglr dong hop chiu mirc thué tir 18.5-47.5% tly chiing loai. CAic mat hang thdy san con lai chiu
murc thué b6 sung 12.5%. Mirc thué nay lam suy gidm kha nang canh tranh cta thiy san Viét Nam trwéc cac doi
tha, dic biét 1a mat hang tém khi chénh 1éch thué véi Ecuador 1én téi gin 6%. Tuy nhién, nhin & goc do dai han,
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theo Vasep, loi thé cia Ecuador cling khong nén dwoc nhin nhin mot cach tuyét déi. Ecuador hién rat manh &
phan khtic tom nguyén liéu dong lanh, trong khi d6 Viét Nam van c6 lgi thé rd rét vé ché bién sau, san pham gia
tri gia ting, kha nang dap &ng cac don hang da dang va dich vu cung (ng. Py la nhitng yéu t6 ma khong phai
qudc gia nao cling c6 thé thay thé trong thoi gian ngan.

Udc tinh tong thué XK mét s6 san pham thiy san chi lwc Viét Nam sang My, sau thué 301, tir ngay 24/7/2026

San phim Tong thué Panh gia mirc ddo anh hwdng

Tém dong lanh 19.62% R4t cao (chiu dong thoi Section 301 + AD + CVD)
Catra 12.5% Trung binh (da s6 DN 16n khong con chiu AD)

Ca ngtr loin 12.5% Trung binh (nhuwng chiu thém ap lwuc MMPA/COA)
Ca ngir dong hop 18.5-47.5% Rit cao

Muwc, bach tudc 12.5% Thap

Cua, ghe 12.5% Thap

Nghéu 12.5% Thap

Ngubdn: Vasep
Ciing theo nghién ciru ciia Vasep, ca tra dworc danh gia la nganh hang chiu tac dong trwc tiép thip hon.

Phin 16m cac doanh nghiép ca tra xuit khiu lén hién dang dwoc hwédng mirc thué chéng ban pha gia bang 0
USD/kg hodc da dwoc loai khdi 1énh ap thué doi véi mot s6 té6 hop nha sdn xudt - xuit khiu. Vi vy, chi phi ting
thém chu yéu dén tir khoan thué Section 301. Quan trong hon, cé tra van 1a san phdm c¢6 it d6i thi canh tranh
truc tiép tai thi treong Hoa Ky. Cac loai ca thit trdng khac nhw ca minh thai Alaska, c4 tuyét hay ca ro phi cé dic
diém san pham, phan khuc tiéu dung va nguon cung khac nhau, khé c6 thé thay thé hoan toan ca tra. Trong bdi
canh nguoi tiéu dung Hoa Ky van c6 xu huwéng wu tién cac ngudn protein cé gia hop ly, ca tra Viét Nam tiép tuc
duy tri lgi thé vé gia thanh, nguén cung 6n dinh va kha nang cung tng khéi lwgng 16n. Do do, dp lwc déi véi
nganh cd tra chu yéu nam & viéc duy tri sivc mua va chia sé chi phi thué véi khdch hang, hon la nguy co
mdt thi phdn Ié'n vao tay déi thii.

Vasep nhén dinh, thué quan bd sung méi ngay 23 /7 khong phai la "ci séc" nhw nhiéu dw bao trwéc do.
Nhiéu d6i tha canh tranh cia Viét Nam nhw Thai Lan, Trung Qudc, Na Uy, Chile hay Peru ciing nim trong nhém
chiu mtc thué 12.5%. biéu nay phéan nao han ché nguy co mdt quoc gia dwoc hwong loi tuyét doi. Pang cha y,
diéu céng dong doanh nghiép quan tAm hién nay khong chi la con sé thué b6 sung 12.5%, ma 1a hiéu lwc cua
Section 301 sé ton tai trong bao 1au. Khac véi Section 122 chi ¢6 hiéu lwc trong 150 ngay, Section 301 khong phai
12 bién phap tam thdi. Thuc té€ cho thiy cadc mikc thué Section 301 4p dung d6i véi Trung Qudc tir ndim 2018 van
tiép tuc dwgc duy tri qua nhiéu doi Tong thong Hoa Ky. Diéu nay dong nghia doanh nghiép khong thé coi day la
chi phi ngdn han, ma phai tinh dén trong chién lwoc diu tw, phat trién thi trwong va té chitc chudi cung tng
trong nhiéu nam tai.

Du vay, dai dién Vasep nhan dinh, thuy san Viét Nam van c6 nhitng loi thé nhat dinh nho sw da dang mit hang,
nang lwc ché bién sAu ma cac qudc gia khac kho thay thé trong thoi gian ngan. Do dd, doanh nghiép phai nhanh
chdng tai co cAu sdn pham, ddy manh ché bién san phdm gia tri gia ting nham cing cd vi thé 1au dai tai thi truomg
Hoa Ky.
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Mot sd c6 phiéu dét may- thiy san cé ty trong xuit khiu sang My cao

Ty trong doanh thu/xuit

Ma Nganh Mirc d§ anh hwéng

khaiu sang My
MSH 80%-85% Rt cao
TNG ~40%-45% Cao
TCM X 30-40% Cao
Dét may
VGT 35-40% Cao
STK 20-30% (gian tiép) Trung binh
GIL 60-70% Rét cao
VHC 45-50% Rét cao
ANV 10-15% Théip-Trung binh
FMC 35-45% Cao
Thily san
CMX 35-45% Cao
MPC 40-50% Cao
IDI 5-10% Thép
ACL 10-15% Thip-Trung binh

Ngudn: GTHT RS team

NHAN DPINH GUOTAI HAITONG (VIET NAM)

Mirc thué quan thay thé Khong “giy s6c” v&i thi trweong. Tuy nhién, diéu khién thi treong quan tdm hon la
két qua cudc diéu tra thi 2 va th 3 lién quan dén dw thira nang lwc san xuit va thyc thi quyén sé hivu tri tué,
theo sau la co ché thué quan tiép theo My c6 thé ap dung. Néu USTR két ludn cac nwéc vi pham, Washington sé
c6 co s dé€ ap dung thém cac mirc thué theo Diéu 301 (dw kién cong bd két qua vao cudi nim 2026).

Nhw da phan tich & trén, chinh phu Viét Nam da va dang thwc hién nhiéu gidi phap dong bo nham dap rng céc
tiéu chuén lién quan, dong thoi thé hién quyét tAim cia Chinh phd Viét Nam trong viéc hoan thién khuon
kho phap luat, thwc hién ddy da cac cong wée cta ILO va cac cam két qudc té khic va tang cwdng minh bach, bén
vitng trong chudi cung (rng. Ching tdi ky vong nhitng nd lwc nay sé phan nao c6 thé dem lai két qua tich cuc va
sé lién tuc cap nhat kip thoi trong thoi gian téi.
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Tai liéu tham khao

https://ustr.gov/about/policy-offices /press-office /press-releases /2026 /july/ustr-takes-action-forced-labor-
section-301-investigations

https://globaltradealert.org/blog/us-import-tariffs-24-july-2026

https://trungtamwto.vn /tin-tuc/32958-tong-hop-dien-bien-cac-vu-dieu-tra-theo-muc-301-cua-hoa-ky-doi-
voi-viet-nam

https://vasep.com.vn/chuyen-de/thue-my-2025/thue-section-301-cua-hoa-ky-thuy-san-viet-nam-truoc-
cuoc-canh-tranh-moi-tai-thi-truong-my-37648.html

https://bbw.vn/dieu-301-thue-quan-cua-trump-ai-roi-cung-bi-tuyen-co-toi-59430.html
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s6 tham chiéu: VN - Index. Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty sudt lgi nhuan ky vong>= 15%
Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich luv Ty sudt lgi nhuan ky vong tir 5% dén 15%
y Hodc cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Trung 13 Ty sudt lgi nhuan ky vong tir -5% dén 5%
glap Hodc cong ty/nganh cé trién vong trung lap
o Ty suat lgi nhuan ky vong tir -15% to -5%
Giam ty trong Hoic cong ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
Bén Ty suat lgi nhuan ky vong nhé hon -15%
Hoic cong ty/nganh c6 trién vong kém tich cuc
XEP HANG NGANH
Chi s6 tham chiéu: VN - Index Ky han d4u tu: 6 dén 18 thang
Xép loai Pinh nghia
. Ty sudt lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index 16m hon 5%
Vwot troi N \ .
T Hodc trién vong nganh tich cuc
A Ty sudt loi nhudn trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%
Trung lap

Hodc trién vong nganh trung lap

Ty sudt lgi nhuan trung binh nganh so véi VN-Index nhé hon -5%

Kém hiéu qua N N P
uq Hoac trién vong nganh kém tich cuwc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bdo c4do nay phan dnh quan diém riéng cta chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bio co
nay vé ma chirng khoan hodc t6 chirc phat hanh. Nha dau tw nén xem béo cido nay nhw mot ngudén tham khéo va khéng nén
xem bao cdo nay la ndi dung tw vin d4u tw chirng khoan khi dwa ra quyét dinh dau tw va Nha diu tw phai chiu toan bo trach
nhiém déi véi quyét dinh dau tw ctia chinh minh. Cong ty ¢6 phan chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam khong chiu trach
nhiém ddi véi toan bd hay bat ky thiét hai ndo, hay sw kién bi coi 1a thiét hai nao 12 hé qua phat sinh tir hodc lién quan t&i
viéc stt dung toan bd hoic tirng phan thong tin hay y kién ndo dwoc dé cip trong ban bao cio nay.

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuin bi bdo c4do nay nhin dwgc thi lao dwa trén cic yéu t6 khac nhau, bao gbm
chit lwong va dé chinh xac ctia nghién ctru, phan hoi ciia khach hang, yéu t6 canh tranh va doanh thu ctia cong ty. Cong ty
c6 phan chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam va can bé, Téng gidm ddc, nhin vién cé thé c6 mot moi lién hé dén bat ky
chirng khoan nao dwoc dé cip trong bao cdo nay (hoic trong bat ky khodn dau tw nao cé lién quan).

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chuan bi b4o cdo nay nd lwc dé chuin bi bao céo trén co s& théng tin duoc cho la
dang tin cAy tai thoi diém cong bé. Cong ty c6 phan chitng khoan Guotai Haitong Viét Nam khéng tuyén bd hay cam doan,
bao dam vé tinh diy du va chinh x4c cfia thong tin d6. CAc quan diém va wéc tinh trong bdo cdo nay chi thé hién quan diém
cta chuyén vién phan tich chiu trach nhiém chufn bi bdo céo tai thoi diém cong bd va khéng dwoc hiéu 1a quan diém cia
Cdng ty c6 phan chitng khodn Guotai Haitong Viét Nam va c6 thé thay d6i ma khong cin bio truéec.

Béo cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhat 1a cung cip théng tin cho cac Nha d4u tw bao gobm nha dau tw t6 chirc va
nha diu tw cd nhin clia Guotai Haitong Viét Nam tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luit phap va quy dinh cé lién quan ré
rang tai qudc gia noi bdo co ndy dwoc phan phdi va khéng nham dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng dan mua, ban hay ndm
gitr chitng khoan cu thé nao & bat ky qudc gia nao. Cac quan diém va khuyén cdo dwgc trinh bay trong ban bio cdo nay
khong tinh dén sw khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwgc va hoan canh cu thé cda tirng Nha dAu tw. Nha diu tu hiéu
rang c6 thé c6 cac xung ddt lgi ich &nh hwéng dén tinh khach quan clia ban b4o cdo nay.

Noi dung ctia bdo cdo nay, bao gdbm nhwng khong gi¢i han ndi dung khuyén cdo khong phai 1a can ¢t d€ Nha dau tuw hay
mot bén thit ba yéu ciu Céng ty cd phin chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam va/hoic chuyén vién chiu trach nhiém
chuin bi b4o cdo nay thuc hién b4t ky nghia vu nao véi Nha dau tw hay mat bén thit ba lién quan dén quyét dinh dau tw cha
Nha diu tw va/hodc ndi dung ctia bao cao nay.

Ban bao cdo nay khéng dwgc sao chép, xuit ban hodc phan phdi lai béi bat ky dbi twgng nao cho bit ky muc dich nao ma
khong c6 sw cho phép bang vin ban cta dai dién c6 thdm quyén ctia Céng ty c6 phan chirng khodn Guotai Haitong Viét Nam.
Vui long d4n nguén khi trich dan.
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