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muc dd suy yéu cuia khu vuc doanh nghiép

S6 lugng doanh nghiép thanh I&p mdi duy tri tich cuc du s& doanh nghiép rut lui khdi thj
trudng tdng manh: Theo Cuc Théng ké, 111.693 doanh nghiép thanh 18p mdi trong 6 thang
dau nam 2026 (6T 2026) (+22,5% so vdi cung ky), muc cao nhéat tung ghi nhan trong nira dau
n&m. So véi cung ky, t8ng vén dang ky tang 64,8% dat 1.352,6 nghin ty déng, trong khi vén
dang ky binh quan tang 34,5% dat 12,1ty ddng, phan anh quy mé vén binh quéan clia cac doanh
nghiép thanh Iap mdi tang 1én. (Hinh 1 - 2).

S8 doanh nghiép tam nguing va rat lui khdi thi trudng tdng nhanh, mét phan do yéu t&
hanh chinh: S6 doanh nghiép quay trd lai hoat déng giam 5,5%, dat 58.149 doanh nghiép,
trong khi s6 doanh nghiép tam ngimng kinh doanh co thai han tang 6,3% 1én 85.907 doanh
nghiép, dan dén sé doanh nghiép tam nguing rong dat 27.758 (+43,7%). Trong khi dé, s6 doanh
nghiép chd giai thé tang 21,0% Ién 41.180 doanh nghiép, va s6 doanh nghiép hoan tat giai thé
tang gan gap doi (+94,7%) 1én 23.980 doanh nghiép, muc cao nhat tling ghi nhan trong nuia
dau nam. Do do, t8ng s6 doanh nghiép rut lui khoi thi trusng tang 40,6% I1én 65.160 doanh
nghiép (Hinh 3 - 4).

S6 doanh nghiép gia nhap rong giam xuéng muc thap thur hai ti truéc dén nay: DU s6
doanh nghiép thanh Iap mai dat muc ky luc (111.693), viéc s6 doanh nghiép rut lui knoi thi
trusng (65.160) va tam ngling hoat déng rong (27.758) tang manh d& khién s6 doanh nghiép
gianhap rong chidat 18.775 doanh nghiép (-26,4%), muc thap thi hai tung dugc ghi nhan. Tuy
nhién, chung t6i cho rang phan I6n su suy gidm nay phan anh viéc ddy nhanh hoan tét thu tuc
giai thé ddi vai cac doanh nghiép da ngling hoat dong tu lau, thay vi su gia tang cla cac doanh
nghiép mai that bai (Hinh 5).

Viéc tang cudng quan ly thué day nhanh qua trinh giai thé chinh thiic cla cac doanh
nghiép khéng con hoat déng: Chién dich ra soat ma s6 thué nam 2026 14 nguyén nhan chinh
sau muc tang manh s& doanh nghiép hoan tat giai thé, ddy nhanh viéc xda dang ky cla cac
doanh nghiép da nging hoat dong tu nhi€u nam trudc nhung chua hoan tat tha tuc giai thé
chinh thiic, dac biét Ia cac doanh nghiép co ma sé thué khong con hoat ddng hodc con ton
dong nghia vu thué. Viéc xr ly nhanh hon cac hoé so ton dong kéo dai cdng lam tang s6 doanh
nghiép hoan tat gidi thé. Do do, chuing téi cho réng s doanh nghiép rut lui khdi thi trudng tang
khong phan anh su suy yéu trén dién réng clia khu vuc doanh nghiép. Thay vao do, qua trinh
chinh thuic hda sé nang cao chét lugng va do chinh xac cla co s di liéu, ddng thai cung cap
buc tranh rd rang hon vé dién bién thuc chat cuia khu vuc doanh nghiép. Tuy nhién, cac doanh
nghiép vira vanhd (SME) tiép tuc déi mat véi cac kho khan, bao gém chi phi vay tuong déi cao,
chi phi nang lugng va chi phidau vao tang, clng tinh trang thiéu hut lao dong.

Cac chinh sach uu dai va bién phap quan ly thué da thic ddy qua trinh chinh thic héa khu
vuyc doanh nghiép: Trong giai doan thang 7/2025 - thang 6/2026, ca s& doanh nghiép thanh
l&p mdi va s6 doanh nghiép quay trd lai hoat ddng déu tang ré rét, vdéi muc binh quan thang 1an
lugt cao hon 30,3% va 39,3% so vdi muc binh quan cla 12 thang lién trudc. Biéu nay mot phéan
dugc hd trg bdi cac uu dai theo Nghi quyét 198/2025/QH15, thdng qua ngay 17/05/2025, trong
do mién thué thu nhap doanh nghiép trong 3 nam déi vai doanh nghiép nhd va via (SME)
thanh 1&p mai, bao gém ca ho kinh doanh chuyén déi thanh doanh nghiép nhoé va via (Hinh 6).
S8 lugng doanh nghiép dang ky mdi nhi€u kha nang sé duy tri tich cuc, trong khi sé doanh
nghiép rat lui khéi thi trudng van & mic cao trong nlfa cudi nam 2026: Cac doanh nghiép
khong con hoat dong nhiéu kha nang sé ti€p tuc hoan tat thu tuc giai thé, khién sé doanh
nghiép rut lui khoi thi trusng duy tri & muc cao. Trong khi do, sé doanh nghiép thanh Iap méi
va sO doanh nghiép quay trd lai hoat ddng nhiéu kha nang s& duy tri xu hudng tich cuc, dugc
hé trg bdi diéu kién kinh té vi mé cai thién va cac chinh sach hé trg tiép tuc dugc trién khai.
Nghi dinh 20/2026/ND-CP, cé hiéu luc tingay 15/01/2026, ti€p tuc hd trg cac SME théng qua:
(1) hé tro tién thué dat cho cac doanh nghiép hoat dong trong knu céng nghiép, cum cong
nghiép va vusn uom cdng nghé; (2) ho tro thué nha, dat la tai san cong; (3) mién hoac giam
thué thu nhap doanh nghiép cho doanh nghiép dang ky kinh doanh Ian dau; va (4) dao tao
mién phi vé quan tri doanh nghiép, k& toan, thué va nhan su. Ngoai ra, lam phat ha nhiét va
diéu kién ti€p can von thuan loi hon dugc ky vong co thé tiép tuc hd trg cho cac SME.
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Hinh 1: S6 lugng doanh nghiép dang ky méi

Hinh 2: V8n dang ky
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Nguén: Cuc Théng ké, Vietcap

Hinh 3: S8 lugng doanh nghiép quay lai rong

Nguén: Cuc Théng ké, Vietcap

Hinh 4: Doanh nghiép chd giai thé & hoan tat giai thé
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Hinh 5: S8 lugng doanh nghiép gia nhap réng
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Hinh 6: S6 lugng doanh nghiép gia nhap & rdi khoi thi truéng trung binh hang thang
Trung binh hang Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghiép chd Doanh nghiép
thang (giai doan) dangkymdi  hoat dong trd lai tam ngting kinh gidgith€  hoan tat giai thé
doanh c6 thdi han
01/2015 - 6/2025 11.176 4704 4.600 4.702 1.376
712024 -6/2025 13.789 8.362 8.639 6.384 1.786
712025 -6/2026 17.971 11.650 10.033 7.002 3.962

Nguon: Cuc Théng ké, Vietcap
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Hé théng khuyén nghi ctia Vietcap

Chung t8i, Pao Minh Quang & Hoang Thuy Luang, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao
40 nay phan anh dung quan diém ca nhan clia chiing tdi vé cong ty nay. Ching téi cling xac nhan rdng knéng
c6 phan thu lao nao clia chung toi da, dang, hoac sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu tréch cac bao céo nay
nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cda nghién cuiu, va
doanh thu cua céng ty, trong do bao gém doanh thu tu cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6
chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

NGi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét di cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dudc xac dinh bang cdng thic (gid muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trusng. Céng thic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Dinh nghia
T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém ¢4 tuc) trong 12 thang t6i du bao sé trén
MUA 20%
(o]

T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gém c6 tic) trong 12 thang tsi du bao sé
duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuén c8 dong (bao gém c8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao
déng gilfa 8m 10% va ducng 10%

T6ng Igi nhuan c6 dong (bao gom ¢B tuc) trong 12 thang téi du bao sé am

KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN ‘
Qu tu10-20%
. T6ng Igi nhuan c6 dong (bao gom ¢B tuc) trong 12 thang téi du béao sé am
BAN N
trén 20%

B0 phan nghién clu dang hodc co thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra khuyén nghj hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
KHONG BANH GIA tuan thl cac quy dinh clia luat va/hoac chinh sach cong ty trong trusng

hop nhat dinh, bao gom khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong

giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thic danh gia nay xay ra khi chua co day du théng tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh khuyén nghi dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hoac gia

muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi véi cB phiéu nay.

Trukhi cd khuyén céo khac, nhiing khuyén nghij dau tu chi co gia trj trong vong 12 thang. Nhiing bién déng gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khéng khdp voi muc chénh léch gida gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac knuyén nghij dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua knu khéng nhét thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té c6 thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan cla bat ky ching knoan hay cong cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céc yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh cla khu vuc d& dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 16/07/2026 | 4



http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

See important disclosure at the end of this document

Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 8882 6868

Phong giao dich My Pinh

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toanha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phuang Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 62626999

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 1Lé& Quang Pao)
+84 28 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Ching khoan va Bao hiém
Huynh Thj Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quan, Trudng phong, ext 364

- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Binh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

Bui Nguyén Cam Giang

Trudng phéng cao cap, ext 125

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cap, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Than NnuBboan Thuc, Chuyén vién cao cép, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- T6ng Hoang Trém Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DA&u khi, Pién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Pho Giam déc, ext 140

- Db Cong Anh Tuan, Chuyén vién cao cép, ext 181
- Duong Tan Phudc, Chuyén vién cao cép, ext 135
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co s hatang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tuva Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chiic

Anthony Le
Giam déc

Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chéau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong TuVan Dau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn

16/07/2026 15


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Khuyén cao

Bao cao nay dugc viét va phat hanh béi Cong ty C3 phan Chung khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong b, Cong ty CS phén Chung khoan Vietcap khdng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Céng ty C8 phan Chuing khoan Vietcap va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudc, Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung c&p thong tin cho céc t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu cé nhan clia Céng
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va knéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing sy tu van doc 1ap va thich hop vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khéng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dudc su chap thuan bang van ban clia Céng ty C8 phén
Chuing khoan Vietcap, Xin vui 1dng ghi ré nguén trich dan néu s dung cac théng tin trong bao cao nay.
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