\\{p( CTCP Khoan va Dich vu Khoan DAu Khi

BAO CAO PHAN TiCH
Nganh: Dau Khi
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Théng tin giao dich (09/07/2026)

Gia hién tai (VND/cp) 32.700
Gia cao nhéat 52W 45.000
Gia thép nhat 52W 18.900

S6 lwong CP niém yét  555.880.006
Sé lwong CP lvu hanh  555.880.006

S& hiru nwéc ngoai 9,82%
KLBQ 52W (cp) 7.397.693
EPS (vnd/cp) 2.131
P/E 15,27x
P/B 1.04x
Vén hoa (ty déng) 18.094

(*) EPS theo BCKQKD 4 quy gan nhét

Analyst: Phan Huy Minh

minhph@vixs.vn

09/07/26

HOSE: PVD - TiCH CU’C

Chung t6i dénh gié TICH CUC dbi véi CTCP Khoan va Dich vu
Khoan D&u Khi (PVD) dwa trén trién vong mé rong doi gian véi PV
Drilling IX, PV Drilling X va ké hoach déu tw thém 2-3 gian khoan
giai doan 2026-2030, cung chu ky dau tw E&P trong nudc va khu
vure tiép tuc thuc day nhu cau thué gian, tao dong luc téng trudng
trung va dai han. Chung téi wéc tinh Doanh thu va Loi nhuédn sau
thué cua PVD lén luot dat 13.500 ty va 1.286 ty trong ndm 2026 —
twong duong véi mure tang tredng 24,1% va 20,8% YoY.

Diém nhan Pau tu:

o KQKD ntra dau nam duy tri da tang trwéng manh: PVD ghi
nhan KQKD Quy 1/2026 tang trwdng vwot bac véi doanh
thu dat 3.401 ty dong (+126% YoY) va LNST dat 300 ty
dong (+110% YoY), nhe khdi lwong cdng viéc khoan tang
manh, s lwong gian thué gia tdng va day-rate duy tri &
murc cao. Chung t6i ky vong da ting truwéng tiép tuc kéo dai
sang Q2/2026 v&i doanh thu dat khoang 3.773 ty déng
(+55% YoY) va LNST dat 382 ty déng (+53% YoY), dwoc
hé tro béi backlog duy tri & mdrc cao va PV Drilling 1X bat
dau dong gop.

e Mé& rong doi gian khoan tao dong lwc tang trwéng trung han:
PVD tiép tuc trién khai chién lwoc mé rong déi gian véi PV
Drilling IX dw kién dwa vao van hanh tlr Q2/2026, trong khi
PV Drilling X sé& dwgc dwa vé Viét Nam tir Q4/2026 dé tai
khéi dong, kiém dinh va nang cip trwdc khi chinh thic
cung cép dich vu tlr Q2/2027. Bén canh dd, Ban lanh dao
dinh hwéng tiép tuc dau tw bd sung thém 2—3 gian khoan
trong giai doan 2026—2030, qua dé6 mé& rong nang lwc cung
cép dich vu va duy tri da ting trwdng dai han trong bbi cadnh
nhu cau gian khoan khu vuc van & murc cao.

Yéu t6 can theo déi: (1) Gia dau thé givi, (2) Tién do trién khai duw an
trong nudc va (3) Gia thué gian khoan.
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Doanh thu cac mang (Ty ddng)
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Ban hang héa & Khac 0
m Dich vu k§ thuat giéng khoan
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KQKD Q1 tang trwéng vweot bac, Q2 duy tri da tang trwdng

PVD ghi nhan KQKD Quy 1/2026 tich cuc véi doanh thu dat 3.401 ty dong (+126%
YoY) va LNST dat khoédng 300 ty ddng (+110% YoY), chi yéu nh& (1) khdi lwong
cong viéc khoan tang manh khi PV Drilling VIII déng gép tron quy dau tién, va (2) viéc
sb lwong gian thué hoat dong tang tr 1 1&n 3 gian so véi cung ky. Bén canh do, day-
rate van duy tri & viing cao va hiéu suét sir dung ddi gian gan nhw tdi da tiép tuc hd

tro bién lgi nhuan va kha nang sinh 1&i ctia doanh nghiép.

Buwéc sang Q2/2026, ching t6i ky vong PVD sé tiép tuc duy tri da ting trwdng khi hau
hét cac gian khoan s& hiru va gian thué déu da co lich lam viéc xuyén subt quy |l tai
Viét Nam, Malaysia, Indonesia va Brunei. Cung vé&i viéc PV Dirilling IX dw kién di vao
van hanh trong quy 2, doanh thu va LNST hop nhat Q2/2026 dwoc dy phéng dat lan
lwot khodng 3.773 ty déng (+55% YoY) va 382 ty déng (+53% YoY), phan anh khdi
lwong cong viéc duy tri & mic cao, day-rate 6n dinh va nang lwc cung cép dich vu

tiép tuc dwgrc mé rong.

Loi nhuan goép cua PVD
2500 25.0%

2000 20.0%

I 5.0%
] 0.0%

2022 2023 2024 2025 2026Q12025Q1

® Dijch vu khoan mmm | NST  =—=@=Bién |ai rong

Loi nhuan sau thué ctia PVD
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VIX

Gian khoan 2025-Q1 2025-Q2 2025-Q3 2025-Q4 2026-Q1 2026-Q2 2026-Q3 2026-Q4 2027-Q1 2027-Q2 2027-Q3 2027-Q4
1 2 3 4 5 6 7 8 991011 120 1 2 3] 4 5 6 7 8 910 11 12) 1 2 3] 4 5 6/ 7 8 910 11 12
PV I Malaysia | | Vietnam |
PVII Indonesia | | Indonesia
Gian [PV 11l Malaysia | | Indonesia
s& |PVV Brunei
hitu [PV VI | Malaysia |  1eB-wN
PV VIII Vietnam | Malaysia |
PV IX | Vietnam Malaysia
HAKURYU-11| Viing tau -VN | Viing tau -VN | Tuy chon gia han |
Gian [HAKURYU-14 RD & PD-VN Vietnam |
thué |BORR THOR | Vietsopetro(VSP) - VN | Hoang long/Hoan vu JOC -VN | Vietnam |
GUNNLORD | HHv-uN ] [ wn |

Nguédn: PVD, VIX RESEARCH Téng hop

2. Trién vong tang trwéng cua PVD

M¢& rong doéi gian khoan tao dong lwc tang trwéng trung han

T nam 2026, PVD buwéc vao chu ky mé rong doi gian nham dap ¢ng nhu ciu khoan

ngay cang gia ting tai VViet Nam va khu virec Dong Nam A. Sau khi dwa PV Drilling VI

va PV Drilling IX vao khai thac, cong ty du kién tiép tuc dwa PV Drilling X vao van

hanh tlr Q2/2027, déng thdi dinh hwdng dau tw bd sung thém 2—3 gian khoan trong

giai doan 2026-2030, nang tdng sb gian sé hiru Ién khodng 10-11 gian. Ngoai ra, d6

tudi trung binh doi gian ctia PVD hién chi khodng 15,6 ndm, thap hon dang ké so véi

nhiéu gian jack-up dang hoat dong trén thé gi¢i khi hon 1/3 ddi gian toan cau da trén

30 nam tudi. Piéu nay giup PVD nang cao ning lwc canh tranh trong dau thau cac

chwong trinh khoan cé yéu cau ky thuat cao, cai thién hiéu suét khai thac va duy tri

kha ndng hwéng loi tlr mat bang day-rate & mirc cao, qua d6 tao nén tang ting trwdng

doanh thu va lgi nhuan bén virng trong trung va dai han.

Nam dau tw

Tudi tho gian (2026)

09/07/26

Gian khoan
PV Dirilling |

PV Drilling Il

PV Drilling 11l

PV Drilling V

PV Drilling VI
PV Drilling VI
PV Drilling IX
PV Drilling X

Tuéi trung binh

2007
2009
2009
2011
2015
2025
2025
2026

Loai gian khoan

Tw nang (JU)
Tw nang (JU)
Tw nang (JU)

Tiép tro ntra ndi
ncra chim (TAD)

Tw nang (JU)
Tw néng (JU)
Tw néng (JU)
Tw néng (JU)

Nguén: PVD, VIX RESEARCH Téng hop

19
17
17
15
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19
11
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15.6
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Khanh M§ - Ddm
Doi

Nam Du - U Minh

Lac Pa Vang

Ca Voi Xanh

Hoat dong E&P trong nwéc bwéc vao chu ky tang triréng mei

Hoat déng tham do va khai thac (E&P) trong nwéc dwoc ky vong bwéc vao chu ky
tang trwdng méi trong giai doan 2026—2030 khi hang loat dy an trong diém nhw L6 B
— O Mén, Lac ba Vang, Pai Hung giai doan 3, Sw Tt Trang giai doan 2B, Kinh Nguw
Tréng cuing cac chwong trinh khoan tai Khanh My — Bam Doi va Nam Du — U Minh
dwoc trién khai. Bén canh dé, Ca Voi Xanh dwoc ky vong dat FID trong giai doan t&i,
mé ra dv dia tdng trwdng dai han cho hoat ddng khoan ngoai khoi. Lan séng dau tw
E&P sé gia tang nhu cau thué gian khoan va dich vu ky thuat giéng khoan, giup PVD
duy tri hiéu suat sir dung ddi gian & mirc cao, mé rong khdi lwong cong viéc va tao

nén tang tang trwéng doanh thu, loi nhuan trong nhiéu nam t&i.

2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
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Nguén: PVD, VIX RESEARCH Téng hop

3. Di&n bién ky thuat

Gia cb phiéu PVD dang c6 nhip hdi phuc & cac phién gan day tir ving hé trg manh
28 - 30 cla cb phiéu nay. Viéc gia nhiéu 1an kiém dinh ving hé tro 28—30 véi thanh
khodn thap cho thay ap lwc ban dang suy yéu va luc cung khéng con 16n. Day la tin
hiéu tich cwc cho qua trinh tich Ity trwéc khi ¢d phiéu hwéng tdi thir thach vang khang
cw 34-35. V@i trién vong KQKD tich cuwc, ké hoach mé rdng doéi gian cung chu ky dau
tw E&P dang duoc déy manh, PVD c6 co hdi hwéng t&i vang muc tiéu 40-41, dac

biét néu gia dau thé gidi tiép tuc duy tri & mat bang thuan loi.

Kién nghi: Theo déi gia dau thé gi®i, cling nhw theo doéi cac phién, hoidc nhip
diéu chinh trong ngan han ctia PVD dé dau tw dwoc cac ving gia chiét khau
(viing mua téi wu 28 - 30). Lwu y chwa véi dau tw néu lwe cau yéu va gia dau thé

gi®i chwa quay lai da tang.
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VIX

PVD - Daily 08/07/2026 Open 33.15, Hi 33.4, Lo 32,55, Close 32.55 (-0.2%) Vol 2,289,900 MA(Close,20) = 31.55, MA1({Close,50) = 31.51, MAZ2(Close, 100} =33.62
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical anahysis software. http:/fwww.amibroker.com
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TICH CUC: Tang truwdng loi nhuan dwoc dw bao ting. véi téc dd tng hon 15% trong 12 thang t&i

TRUNG LAP: Tang trwdng loi nhuan dwoc dw bao tir -15% dén +15% hodc c6 nhiéu théng tin khéng chéc chén. kho dw
bao

TIEU CU'C: Tang trwdng loi nhuan dwoc dy bao gidm. véi tée do giam dwéi -15% trong 12 thang t&i

Khuyén cao st dung

B&o céo phan tich duoc Iép va phét hanh béi Cong ty cé phén Chiing khoén VIX (“VIX”). Béo céo nay khéng nham phéat
hanh rong rai ra céng chung va chi mang tinh chét cung cép théng tin cho nha dau tw ciing nhuw khéng duwoc phép sao chép
hodc phén phdi lai cho bét ky bén thir ba nao khac. Tat cé nhiing cé nhén. té chirc ndm gitk bao céo nay déu phai tuan thu
nhirng diéu trén.

B&o cao nay khéng phai la mot 107 kéu goi. dé nghi. moi chao mua hodc ban bat ky méa chirng khoan nao. Céac théng tin
trong béo céo nghién ctru duoc chuén bi ttr cac thoéng tin céng bd céng khai. D liéu phét trién néi bo va céc ngubn khac
duoc cho la dang tin cdy nhung chura duwoc kiém chirng doc 1ép béi VIX va VIX sé khéng dai dién hodc dam bado dbi véi
tinh chinh xéc ding dan va day du cta nhing théng tin nay.

Toan b6 nhitng danh gié. quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao cdo cé thé duoc thay d6i ma khéng béo truée. VIX
khéng cé nghia vu phai cép nhéat. sira déi hodc bé sung ban béo céo ciing nhu khéng cé nghia vu théng béo cho té chire.
cé nhan nhan duoc ban béo céo nay trong truong hop cac danh gia quan diém hay khuyén nghi duoc duwa ra c6 sw thay
dbi hodc tré nén khéng con chinh xéc.

Céac ma chirng khoan trong bén béo céo c6 thé khéng phu hop véi tat cd cac nha déu tw va ndi dung ctia bdn béo cao
khéng dé cap dén céac nhu céu dau tw muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha dau tw cu thé nao. Truéc khi thuc hién
dau tw bat ky ma chirng khoan nao néu trong béo céo nay. nha déu tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van dau tw cia

ho dé thdo luén vé truong hop cu thé cta minh.
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