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TIEU DIEM
THI TRUONG

TOM TAT

%  Fed hop lai suat dém nay trong béi canh gid dau thé giéi vira cé nhip héi phuc
manh trong thang 7, gay lo ngai lam phat tiém an tang tré lai hodc neo cao.

®

%  Gid dau da tang tré lai vang 90-100 USD, va dang diéu chinh, nhwng dw dodn sé
tang tré lai vang nay, tham chi cao hon néu xung dét My-Iran bung phat manh. Khi

dé, cuéc chién lam phét van sé dworc Fed wu tién trong cdc thang cuéi nam.

% Nhiéu kha nang Fed gi nguyén va chuwa tang lai suat dém nay, va doi dén thang 9

dé chor thém dir liéu vé lam phét va viéc lam.
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FED HOP LAI SUAT DEM NAY: TANG LAI SUAT HAY CHO BEN THANG 9?

Dém nay 29/07 (1h sang ngay 30/07 gi& Viét Nam), Fed s& cdng bd murc 13i suét diéu hanh
cho thdi gian téi. Pay la cudc hop quyét dinh 13i suat thir 5 ké& tr dau ndm 2026 dén nay, va
trong 4 |an trwéc d6, co quan nay van dang gilr nguyén l3i suat & murc 3,5%-3,75% ké tir cubi
nam 2025. Dang chi y & 1an hop lai suat gan nhét héi gitra thang 6, tan Cha tich Fed - 6ng
Kevin Warsh da c6 lan dau diéu hanh cudc hop ké tir khi nham chirc, véi moét triét ly diéu hanh
chinh séach tién té khac han so véi ngudi tién nhiém. Du vay cudc chién chéng lam phat tang
cao dang c6 phan sé duwgc 6ng Warsh tap trung cho nira cudi nam.

1. Gia dau thé gi®i sé tiép tuc quay tré lai trén 90$

Day la nhan tb chinh tac déng I&n xu thé lam phéat khéng chi & My ma con ca toan cau. Gia
dau da chuyén dong theo kich bdn ma ching t6i nhan dinh trong cac bao céo tiéu diém ciing
nhw chién lwoc thi tredng quy Ill, trong do gia dau WTI gidm vé vung hd tro manh 60-65 va
héi phuc tré lai ving 90-100 USD/thung trong thang 7 nay.

Dién bién gia dau thé gi¢i WTI (USD/thung)
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Hién tai, gia dang ha nhiét & cac phién gan day va vé vang 81 USD. Tuy nhién theo danh
gia cla chung t6i, sau nhip diéu chinh nay (cé kich ban con Iti vé 70 USD), gia c6 thé sé
quay lai viing 90-100 USD, tham chi & cao hon néu xung dét My-Iran bung phat trdm trong
hon.

Piéu nay cho thay gia dau thé gidi tiém &n sé téng tré lai hodc neo & mirc cao it nhét trong
ngan va trung han. Néu diéu nay xay ra, tinh hinh lam phét dw kién cé thé van trong da
tang hodc neo & mirc cao trong cdc thang cubi nam.
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2. Fed kha nang van giir nguyén lai suat dém nay, va ch® dén thang 9

Tinh hinh lam phat & My trong thang 6 da c6 phan ha nhiét khi CPI — Chi sb gia tiéu dung
tang 3,5% so v&i cung ky 2025, thAp hon murc tdng 4,2% va 3,8%YoY cla thang 5 va thang 4.
Diéu nay c6 duoc la nhd gia dau thé gidi cling chi yéu di xudng trong thang 6, kéo theo gia
cé cac méat hang bét tang néng. Tuy nhién, mirc ting clia CPI van trén nguéng 3%, va cach
kha xa muc tiéu cta Fed la 2%.

Véi viec gia dau oy Lam phat & My van neo & mirc cao (CPI -%YoY)
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Nguén: Cuc Thong ké Lao dong My (BLS)

Du vay, nhiéu kha nang Fed van giir nguyén va chwa voi tang lai suat dém nay, ciing
nhw ch® dén cudc hop rat quan trong vao thang 9 dé c6 thém dir liéu vé lam phat va
tinh hinh viéc lam. Cudc hop thang 9 sé& quan trong hon khi Fed phat di cac théng diép vé 16
trinh 14i suat, gébm ca biéu dd Dot Plot. Diéu nay ciing phu hop véi dinh hwéng cia éng
Warsh, d6 la chwa voi nang lai suét, va ciing s& lam hai long Téng théng Trump-ngwdi luén
mudn Fed ha lai suét.

S0 viéc lam tang thém kha Ty lé that nghiép & My
thap trong thang 6 (nghin viéc lam)
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Bdo cdo phdn tich dwoc Iap va phdt hanh bdi Céng ty ¢ phdn Chirng khodn VIX (“VIX”). Bdo cdo ndy khéng nhém
phdt hanh réng réi ra céng chung va chi mang tinh chdt cung cép théng tin cho mét sé déi twong nhét dinh, ciing
nhw khéng duwoc phép sao chép hodc phdn phéi lai cho bét ky bén thir ba nao khdc. Tét cd nhitng cd nhén, té chirc

ndm gil? béo cdo nay déu phdi tuén thd nhirng diéu trén.

Bdo cdo nay khéng phdi la mét 1&i kéu goi, dé nghi, moi chdo mua hodc bdn bét ky mé chirng khodn néo. Cdc
théng tin trong bdo cdo nghién ctru duoc chudn bj tir cdc théng tin céng bé céng khai, di¥ liéu phdt trién ndi bd va
cdc ngudn khdc duoc cho la ddng tin cdy, nhung chua duroc kiém chirng déc 1Gp bdi VIX va VIX sé khéng dai dién

hodic dém bdo déi vdi tinh chinh xdc, ding ddn va day du cia nhitng théng tin nay.

Toan bd nhitng ddnh gid, quan diém va khuyén nghi dwa ra trong bdo cdo cd thé duoc thay déi ma khéng bdo
trwdce. VIX khéng cé nghia vu phdi cdp nhét, stra d6i hodic b6 sung bén bdo cdo ciing nhw khéng cé nghia vu théng
bdo cho t6 chtrc, cd nhdn nhén dwoc bén bdo cdo ndy trong trrdng hop cdc ddnh gid, quan diém hay khuyén nghi

duoc dua ra ¢d s thay déi hodc tré nén khéng con chinh xdc.

Cdc mad chirng khodn trong bdn bdo cdo cé thé khéng phii hop vdi tdt cd cdec nha déu tuw, va ndi dung clia bén bdo
cdo khéng dé cép dén cdc nhu céu déu tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cua bét ky nha déu tw cu thé nao. Trudc
khi thue hién déu tw bat ky mé chirng khodn ndo néu trong bdo cdo nay, nha déu tw nén lién hé vdi nhirng chuyén

gia tw vén déu tw cua ho dé théo luén vé trirong hop cu thé cua minh.
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